ING Dividendové fondy

S dividendovymi fondmi vyberate vysoké dividendy z akcii vo svete

Investicné

Investicie do rastu i stability

Dividendové akcie

st dlhodobo
najvynosnejsie

Preco nakupovat akcie vypldcajiice pravi-
delne vysoké dividendy? PretoZe dlhodo-
bo poniikaju vys$si vynos nez ostatné.
Dividendy znamenaju navyse stabilny
prijem i v obdobi stagnacie, ¢i poklesu
trhov.

Vynikajicu vykonnost potvrdzuju $tatis-
tiky, zostavované mnoho rokov. Americka
finan¢na skupina S&P dlhodobo sleduje
skupinu 59 akcii, ktord pravidelne uz 25

Graf 1 - Vykonnost dividendového
indexu a Sirokého indexu akcii
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Kto
fondy
spravuje?

Fondy st registrované HETE

v Luxembursku a spravo- Nicolas Simar,
vané skidsenym timom riaditel timu
ING Investment Manage- dividendovych
ment v Belgicku. Ten ma stratégii

aktudlne 7 manaZzérov

s najvyssimi kvalifikaciami. Jeho riadite-
Iom je Nicolas Simar. V ING pracuje 11
rokov a je zodpovedny za tzv. hodnotové
(Value) stratégie. Kariéru zacal v roku
1996 ako portfélio manazér dlhopisovych
produktov v Banque Bruxelles Lambert.
O tri roky presiel do akciového timu, kde
zacal spravovat prvy z dividendovych fon-
dov ING - Euro High Dividend. Je absol-
ventom belgickej Université Catholique de
Louvain, dal$ie vzdelanie ziskal v Parizi
na Business Administration from the Insti-
tut Francais du Pétrole.
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Graf 2 — Vynosy dividendovej
stratégie a indexu S&P 500
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rokov rozdeluje Cast zisku medzi akciona-
rov. Pracovne si ju nazvala ,,Dividendovi
aristokrati“ - vid Graf 1.

Za poslednych 17 rokov tato dividendova
smotdnka svojim priemernym vynosom
12,2 % rocne vyrazne prekonala ostatné
akcie. Portfélio dividendovych akcii malo
navyse v sledovanom obdobi nizsie nez prie-
merné akciové riziko. To sa tyka v podstate
aj fondov, ktoré ich nakupujui. Investuji do
velkych stabilnych spoloc¢nosti a vyplacané
dividendy znamenaju, ze hoci trh docasne
Kklesa, fond stale inkasuje vynosy.

Kedy sa dari dividendovym fondom?

Nadpriemerne okrem iného v obdobi, kedy
u firiem dochadza v priebehu ekonomické-
ho cyklu k spomaleniu ziskov. Vtedy firmy
spravidla odmienajui akcionarov dividenda-
mi zo zadrzanych ziskov z minulosti alebo
odkupuju vlastné akcie. V obdobi poklesu
burzy vacsinou dividendové fondy klesajua

Vase portfélio

Kolko do fondov
investovat?

Spolocnosti rozdelujtice pravidelne cast zis-
ku vo forme dividend patria spravidla medzi
tie vel'ké, ktoré st na trhu dlhodobo a takisto
dlhodobo rastd. Nepodliehaju tol'ko kratko-
dobym rastovym maniam a st stabilnejsie
v pripade kratkodobejsich poklesov burzy.
Pontukaju svojim akciondrom bezpeénost
a nadpriemerné zhodnotenie na dlhsej trati.

Stabilné i dynamické

Vdaka tymto vlastnostiam st dividendové
fondy dlhodobo nielen stabilné, ale zaroven
aj dynamické. S dividendovymi fondmi
nenasadate na kratkodobt akciovi vinu, ale
kupujete si podiel na trvalo rastiicom sveto-
vom bohatstve. Ich idedlna vdha v portféliu
je velmi individudlna zalezitost - zavisi od
typu investora a investicnych cielov. MozZe
sa pohybovat napr. od 10 az do 40 percent.

Preco do fondu

investovat?

1. Dividendové fondy ING inves-
tuju do akcii s nadpriemernym
dividendovym vynosom, dnes
nad 3,3 %.

2. Vyplacanie casti ziskov akcio-
narom ukazuje na dobré finan¢-
né zdravie firmy.

3. Stabilné spolo¢nosti a pravidel-
né poberanie dividend zniZzuju
riziko kolisania portfélia fondu.

4. Reinvesticia inkasovanych pena-
zi znasobuje vynosy fondu.

5. Dividendova stratégia je unikat-
na a na slovenskom trhu done-
davna prakticky neznama.

6. Dividendovy fond ING (L)
Invest Global High Dividend
ziskal Zlatd Mincu 2007

za prvé miesto v kate- é}’:.‘:;
gorii globalnych akcio-
vych fondov. 2007

1. MEIATO

menej nez zvysok trhu. Portfélio stabilnych
velkych firiem si totiz zvycajne silnejsie
drzi svoju hodnotu. Sticasne vsak posiliiuje
taktiez v obdobi prudkych rastov burz, aj
ked nie tak rychlo ako napr. rastové akcie.

Akcie do portfélii ,,high dividend“ fondov st
vyberané bud z celého svetového trhu, ale-
bo iba z USA ¢i Eurdpy (krajin Eurépskej
tnie). Spravcovia portfélii sleduji akciové
trhy a znova posudzuju vyhliadky vsetkych
titulov, tak s prihliadnutim na vysku divi-
dendy, ako aj dalsieho rastu ceny konkrét-
nej akcie. Investor si moze vybrat jednotlivy
region, alebo globalny fond.

Firmy sd dnes naplnené hotovostou
Zisky spolocnosti v poslednych piatich
rokoch sa vo vyspelych ekonomikach dosta-
li na svoje maximum. Velkost vyplacanych
dividend vs$ak za ich rychlym rastom zao-
stala. Firmy nahromadili vo svojich bilanci-
ach hotovost, proti ktorej docasne nestoji
adekvatne mnozstvo investi¢nych prilezi-
tosti. Pri o¢akdvanom vrchole ekonomické-
ho cyklu a spomaleni rastu svetového hos-
podarstva bude zvysenie vyplaty dividend
v najblizsich rokoch jednym z logickych
krokov, ako vedenie firiem moze efektivne
nalozit s firemnou hotovostou. To je situa-
cia, z ktorej v blizkej budicnosti m6zu divi-
dendové fondy profitovat.

Investi¢né listy 2008



ING Dividendové fondy

ING (L) Invest Global High Dividend, Euro High Dividend,
Europe High Dividend a US High Dividend

Investicné listy 2008

Ako fondy investuju

Dividenda musi
niest najmenej
3 percenta
Dividendovy fond

a eurépslg)! index akcii

Vykonnost fondu ING (L) Invest Euro High Dividend
a indexu DJ Eurostoxx 50 (v eurach)
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Predchédzajica vykonnost fondu nezarucuje rovnaku
vykonnost v budicom obdobi. Hodnota investicie a pri-
jem z nej moze stupat i klesat a nie je zarucena
névratnost povodne investovanej sumy.

Vybrat tie najperspektivnejsie akcie z ce-
1ého investicného vesmiru (zhruba 50 ti-
sic titulov) znamena ich drviva vacsinu
vyradit podla pevne stanoveného kritéria
a potom starostlivo vybrat tie najlepsie.

Vrabec v hrsti, zhruba 4 az 5 %
Napriklad do portfélia ING Global High
Dividend méZu vstupit iba tituly, ktorych
dividendovy vynos (ocakdvana rocna
dividenda/aktualny kurz akcie na trhu)
dosahuje aspon 3,3 percenta. Ide o pomy-
selného vrabca v hrsti, ktory uz neuleti.
V januari 2008 vsak malo celé portfélio
fondu ING Global High Dividend tento
vynos v priemere dokonca 5,43 %. Ostat-
né dividendové fondy okolo 4 az 5 %.

AKo vyzera portfolio?

Portfdlio jedného fondu obsahuje 100 az
130 akcii. Vaha jedného titulu predstavuje
max. 3 %. Kritériom trhovej kapitalizacie
(1 mld. USD) prejdu asi 3 tisice akcii, kri-
tériom dividendového vynosu asi 600 ti-
tulov. Prvym kolom na zdklade funda-
mentalnych ukazovatelov ich preplava
150 az 200. Tie prechddzaju dalsou
dokladnou analyzou.

TIP: Slovenski investori mézu do fondov
vysokych dividend investovat v sloven-
skych korunach, eurach i dolaroch. Trie-
da akcii SKK nie je zaistend proti meno-
vému riziku - vyhodou investicie

v domdcej mene je skutocnost, ze inves-
tor nehradi poplatky za konverziu.

Podrobnosti o fondoch ING, mesacné spravy a kontak-
ty na distributérov najdete na www.ingfondy.sk
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Rodina vysokych dividend

Najdlhsie skusenosti
v Eurdpe

Ak mo6zeme o niektorych typoch investicii
povedat, Ze pochddzaji priamo z dielne
ING Investment Management, potom to
istotne plati o fondoch s high dividend stra-
tégiou. Spoloc¢nost s fou zacala ako prva
v Eurdpe uz v roku 1999. Dnes v dividen-
dovych fondoch spravuje aktiva v hodnote
zhruba 330 milidrd kortin (takmer 10 mili-
ard eur). Velmi dobré predpoklady pre spra-
vu globdlnych investicii plynti z medzina-
rodného charakteru manazérskeho timu.

Do rodiny ING dividendovych fondov
pontkanych v Slovenskej republike patria:

ING (L) Invest Euro High Dividend
(EUR) - fond euro vysokych dividend bol
zalozeny v aprili 1999 a investuje v euro-
zone.

ING (L) Invest Global High Dividend
(v SKK alebo EUR) - globalny fond vyso-
kych dividend bol zaloZzeny vo februari
2000 a investuje celosvetovo.

ING (L) Invest Europe High Dividend
(EUR) - eurdpsky fond vysokych dividend
bol zalozeny v decembri 2004 a investuje
do akcii v Eurépe.

ING (L) Invest US High Dividend (USD)
- americky fond vysokych dividend bol
zalozeny v aprili 2005 a investuje v USA.

Rocné vynosy dividendovych fondov ING

v % v mene fondu (*= priemerny rocny vynos za 5 rokov alebo za obdobie od zaloZenia divid ého fondu)
mena 2003 2004 2005 2006 2007 priem. vynos*
ING Euro vysokych dividend EUR 20,7 % 223% 189% 207% -28% 155%
ING Eurépsky vysokych dividend EUR - - 221% 210% -64% 11,4%
ING Globalny vysokych dividend EUR 10,9 % 131% 230% 127% -82% 98%
ING USA vysokych dividend usD = = > 162% -07% 74%

Ukazkové portfdlio
dividendového fondu

ING (L) Invest
Euro High Dividend

Akcie, ktoré s fondom nakupite
Podiel akcii v % vo fonde Euro High Dividend
Fortis
Allianz
Unilever
Enel
Banco Santader
Bnp Paribas
Vinci
Total
Eni
Bbva

0% 1% 2% 3% 4%
S fondom sprostredkovane investujete do eurdpskych
energetickych spolocnosti, ako st Total, Royal Dutch Petro-
leum alebo Eni. Podielate sa na raste cien giganta zabav-
ného priemyslu Vivendi Universal, investujete do finan¢-
nych spolo¢nosti, ako st BNP Paribas, Fortis alebo Allianz.

Namety na dalSie investicie

ZloZenie portfélia fondu

Spotrebny tovar 3,7 % Zdravotna starostlivost
0

Distribuéné _‘ 3,8 %

spolocnosti

5,8 %

Priemysel ) .

8,7% Financie

A 374 %

Materialy

8,8 %

Ener};etika

9.1 %

klicka

scgothbaa Telekomunikacie
0

10,2 % 13,1 %

NajvysSiu poziciu vo fonde ING Euro High Dividend maju

sektory, ktoré tradi¢ne vyplacaju vysoké dividendy. Pro-

porcne su vo fonde najviac zastipené akcie zo sveta

financii, telekomunikacii, energetiky a spotrebného sekto-

ra. Fond ma velmi dobré hodnotenie zo strany ratingovych

agentdr Morningstar a Standard & Poor’s.

% %k * % %k

Overall Momirgstaraeng™  3-year Momingetar g™ S-year Momingetr Rating ™
Udaje k 31. decembru 2007. Plati pre vietky uvedené tdaje.

Vybrané fondy, ktoré vas moézu zaujimat

Popri dividendovych mozZete svoje portfélio
rozlozit aj do dalsich ING fondov. Do akcii
v USA a Eurdpe investuji napr. ING (L)
Invest US a ING (L) Invest EMU Equity. Na
strednt a vychodnd Eurdpu sa sustreduje
,vlajkovy“ fond ING Visegradsky akciovy,
ktory v roku 2007 ziskal Zlati mincu za 1.
miesto v kategorii akciovych fondov rozvija-
jucich sa trhov strednej a vychodnej Eurdpy.
ING Continuous Click Fund v EUR chrani

minimalne 90% pociatoc¢nej hodnoty investi-
cie proti poklesu. Vo vSeobecnosti plati, Ze
kazdé dlhodobé portfélio by malo obsahovat
konzervativnu a dynamicku cast. Ich podiel
je zavisly okrem iného od typu investora,
jeho investicného horizontu a od averzie
Kk riziku. Presné zloZenie osobného portfélia
a investovania do fondov ING odporticame
konzultovat s niektorym osobnym financ-
nym poradcom.

Pravne upozornenie: Tento dokument mé vylu¢ne informativny charakter, nejde o ponuku k ndkupu cennych papierov a text nie je pravne zavézny. Napriek tomu, Ze bol uvedeny text pripraveny s maxi-
malnou svedomitostou a na zaklade déveryhodnych zdrojov, nemozno zarugit dokonal spofahlivost tidajov tu uvedenych. Za akukolvek stratu, ktora by Citatefovi pripadne mohla vznikntt pouZitim infor-
mécii uvedenych v tomto dokumente, nenesie ING Investment Management Ziadnu zodpovednost. S investovanim st spojené niektoré rizika. Minulé vynosy nie st zarukou vynosov budtcich. Hodnota
investicie moze kolisat a nie je zaru¢ena navratnost investovanej sumy. Vsetky dolezité informécie tykajuce sa uvedenych fondov st k dispozicii v prospekte zverejnenom na www.ingfondy.sk.



