ING Fondy rozvijajucich sa trhov

Akciové fondy, s ktorymi profitujete z dynamického rastu mladych ekonomik

Regionalna
stratégia

Investicie na emerging markets

Tahdni svetového
rastu

Preco su tzv. mladé trhy investicnym hitom
poslednych rokov? Samozrejme preto, Ze
prinasaju mimoriadne zisky. A nepodlie-
haja automaticky krizam z USA a Eurdpy.
Mladymi trhy (emerging markets) sa nazy-
vajui v minulosti nie prili§ vykonné ekonomi-
ky, vykazujice momentalne velky hospodar-
sky rozvoj. Patri medzi ne napriklad Cina,

Vykonnost akcii .
v Latinskej Amerike, Azii
Podla fondov ING a vo svete indexom MSCI
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Minula vykonnost fondu nezarucuje rovnaku vykonnost
v budicom obdobi. Hodnota investicie a prijem z nej mdze
stuipat i klesat a nie je zarucena navratnost povodne inve-
stovanej sumy.

Kto
fondy
spravuje?

Riaditel timu portfdlii na
rozvijajicich sa trhoch

Jan-Wim Derks,

Jan-Wim Derks sa pohy- riaditel timu
buje v sprave aktiv od spravy portfolii
zaciatku svojej kariéry rozvijajiicich
v roku 1984. Po dvojro¢- sa trhov

nom angazmane ako

skolitel' kapitalovych trhov pre finanénu
asociaciu NIBE v Amsterdame presiel do
holandskej banky ABN AMRO. Na pozi-
cii riaditela portfolii Latin American Equ-
ities v nej posobil 5 rokov. Do ING Invest-
ment Managementu prestipil v roku
1997 ako riaditel timu Global Emerging
Market. Je zodpovedny za spravu a ana-
lyzy akciovych portfélii fondov ING na
rozvijajucich sa trhoch. Jan-Wim Derks
vystudoval ekondmii na Tilburg Univer-
sity a ma pravo pouzivat titul VBA,
holandsky ekvivalent prestizneho titulu
Chartered Financial Analyst (CFA).
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India, Turecko, ale aj rozvinutejsie krajiny
ako Juzna Korea, Rusko, Brazilia, balkdnske
Staty a krajiny strednej a vychodnej Eurépy.
Nejde len o momentalny rast, ale tieZ o vy-
razni modernizaciu celych ekonomik.
V tychto krajinach sa investuje do novych
technoldgii a infrastruktdry, stipa vzdelanost
a zlepsuje sa troven obchodného prava.

Vzostup je dlhodoby

Vela takych hospodarstiev zaznamenava
vzostup uz po desatrocia. Teraz este akcele-
rujd, ich okruh sa navys$e rozsiruje. Niet
divu, Ze za poslednych desat rokov dosiahol
priemerny rast akcii na mladych trhoch
zhruba 15 percent rocne. To je o polovicu
viac nez vo vyspelom svete. V dalSich
rokoch potom analytici Medzinarodného
menového fondu predpovedaju tymto eko-
nomikam pri porovnani s vyspelymi krajina-
mi hospodarsky rast viac nez dvojnasobny.

Preco sa dnes spravaju nezavislejsie?
Ukazuje sa tiez, Ze sa mladé trhy spravaja
Coraz autonémnejsie. To znamend, Ze neko-
piruju automaticky kazdy pokles v USA ¢i
Eurépe - pri porovnani s minulostou, hlavne
vdaka posilnenej domacej ekonomike. Nap-
riek tomu samozrejme KoliSu. Preto je dob-
ré, ak moze investor svoje peniaze rozdelit
do viacerych ndstrojov.

Vase portfélio

Kolko do fondov
investovat?

AK plati, Ze zakladom dlhodobého tspechu
investora je diverzifikacia portfélia, potom
to v pripade mladych trhov plati dvojna-
sobne.

Ako sa zorientovat?

Fondy, ktoré sa na ne zameriavajd, mozno
rozdelit zhruba do troch skupin. Prvé inve-
stuju do ekonomik vyvazajuicich hlavne do
Eurdpskej tnie. Ide predovsetkym o fond
eurépskych rozvijajicich sa trhov. Druha
skupina sa orientuje skor na krajiny expor-
tujice do USA, pripadne do rovnakého
kontinentu, na ktorom fondy nakupuju aj
akcie - hlavne Latinskej Ameriky a Azie.
Vo svojich nazvoch obsahuji ,Latin Ameri-
ca“, ,New Asia“ a ,,Greater China“. Tretiu
zmieSanu skupinu potom reprezentuje
fond globalny.

Ktoré regiony najviac porasta?
Najvaicsie hospodarske rasty predpokladaji

Preco do fondu

investovat?

1. Mladé trhy sa stavaja tahdunmi
globalneho rastu.

2. V poslednych 10 rokoch stiipali
v priemeru o 15 % rocne, teda
o polovicu rychlejsie nez vyspelé
Krajiny.

3. Cina, India i Rusko dnes predsta-
vuju atraktivne regiony s pristu-
bom dynamického rastu akcii
v budicnosti.

4. Rozvijajuce sa trhy vyznamne
prispievaju k diverzifikdcii portfé-
lia a zniZuju jeho riziko.

5. Tim portfélio manazZérov ING
Investment Management pracuje
priamo v rastovych regiénoch
v Azii, Latinskej Amerike, stred-
nej a vychodnej Eurdpe.

Fondy ING k tomu pontkaji vybornt pri-
lezitost — na rozvijajuce sa trhy je ich zame-
ranych hned niekol'ko. Investovat tak moze-
te do globdlnej stratégie mladych trhov, ale
takisto do eurdpskej, azijskej (s Ocedniou),
latinskoamerickej, ¢i do fondu so zamera-
nim na Cinu, Hongkong a Tchaj-wan.

analytici v poslednom ¢ase v pripade Azie.
Plati vsak, Ze aj ostatné teritoria, Latinska
Amerika i strednd a vychodna Eurdpa, st
zaujimavé a predovsetkym je vhodné med-
zi nimi diverzifikovat. Mladé trhy sa mozu
v rebri¢ku rastov striedat. Nie vzdy tiez
plati rovnica ,najvys$si hospodarsky rast
rovna sa najvyssi rast akcii

AKd ¢ast na mladé trhy?
Dlhodobejsiemu investorovi odporticame
vymedzit si ¢ast majetku, napr. 10 az 30 %,
ktord moZe na rozvijajtcich sa trhoch inve-
stovat s vy$$im rizikom - s vedomim moz-
nosti kolisania hodnoty investicie v desiat-
kach percent smerom nahor a v niektorych
fazach ndlady kapitalovych trhov aj nadol.

Vyvazené portfélio by potom malo obsa-
hovat i konzervativnejsie investicie — napr.
na vyspelych akciovych trhoch a dlhopiso-
vé alebo chranené fondy. Vieme zo skise-
nosti, Ze niektori investori prichddzaji na
mladé trhy so Spekulativnymi motivmi -
s ciefom ziskat vysoké vynosy. Navzdory
tomu aj tymto investorom odporicame
nezabudat na obozretnost a pravidlo diver-
zifikacie portfdlia. Zelame im $tastnd ruku
pri vybere rastovych fondov ING!
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ING Fondy rozvijajucich sa trhov

Fondy ING (L) Invest Latin America, New Asia, Greater China,
Emerging Europe a Emerging Markets

Investicné listy 2008

Ukazkové portfélio

ING Nova Asie

Populadrny fond ING (L) Invest New Asia
sa zameriava na akcie v regione Azie
a Pacifiku (Oceéanie) s vynimkou Japon-
ska a Austrdlie.

Portfélio fondu
ING Nova Azia podla krajin

Tchaj-wan India 11 %
12 %

Singapur

PRI %

Malajzia

4%

Indonézga

Juznd 4%
Kérea 22 %

. ostatné

Cina 22 % 9 %

ING IM posobi priamo na 12 miestach tejto
z0ny a je 3. najvd¢sim spravcom podlelo-
vych fondov v Azii. Z investi¢ného vesmi-
ru zhruba 14 tisic akcii vyberajui manazéri
podla trhovej kapitalizacie, denného obra-
tu obchodov nad 1 mil. USD a fundamen-
talnej analyzy 50 az 70 najlepsich titulov.

Akcie, ktoré s fondom nakupite
Percentualny podiel akcii v portféliu

Samsung Electr.
China Mobile
Far Eastern Textile
Kt & G
loi
Cheung Kong
Nan Ya Plastic
China Petroleum
Plastic Itc
China Resource

0% 2% 4% 6% 8%

S fondom sprostredkovane investujete do
spoloc¢nosti ako st napr. Samsung, potravi-
narske konglomeraty Itc, Ioi ¢i Kt&G, ener-
geticka spolocnost China Petroleum alebo
najvacsi ¢insky operator China Mobile.

TIP: Pokial ste niekde poculi skratku
BRIC (v preklade ,tehla“), nejde o nic¢
iné nez o prvé pismena z nazvov Kkrajin
Brazilia, Rusko, India a Cina. Tieto $tyri
krajiny dnes bezpochyby patria medzi
perspektivnych kandidatov investorov.
No odportcame rozsirit vas investicny
vesmir. Neexistuje logicky dovod vyhy-
bat sa dalsim potencialne zaujimavym
prileZitostiam a diverzifikacii na trhy,
akymi st napr. Turecko, Malajzia a Juz-
na Korea ¢i Vietnam.

Podrobnosti o fondoch ING, mesacné spravy a kontak-
ty na distributérov najdete na www.ingfondy.sk
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Rodina rozvijajucich sa trhov

Nielen krajiny BRIC

Fondy ING so zameranim na rozvijajtce sa
trhy investuju do radu krajin (Brazilia, Rus-
ko, India, Cina, Turecko, Irsko, Izrael,
Tchaj-wan a dalSie) na Styroch svetadie-
loch. Konkrétne je to pdt fondov:

ING (L) Invest Emerging Markets (ING
Rozvijajuce sa trhy) - ide o globalny fond,
ktory pokryva burzy krajin Latinskej Ame-
riky, Azie (s vynimkou Japonska), vychod-
nej Eurépy, Stredného Vychodu a Afriky.

ING (L) Invest Emerging Europe (ING
Rozvijajica sa Eurdpa) - investuje do mla-
dych trhov v Eurépe. Velky podiel, vyse 60 %,
maju cenné papiere spolocnosti z Ruska.

ING (L) Invest Latin America (ING Latin-
ska Amerika) - nakupuje akcie spolo¢nosti
z Latinskej Ameriky vratane Karibiku.

ING (L) Invest New Asia (ING Nova Azia)
- je zamerany na akcie v regione Azie a Paci-
fiku (Oceanie) s vynimkou Japonska a Aust-
ralie.

. ING (L) Invest Greater China (ING Velka
Cina) - investuje do akcii spolo¢nosti, ktoré
sti_zaloZené, kétované alebo obchodované
v Cine, Hongkongu a na Tchaj-wane.

Roc¢né vynosy fondov ING na rozvijajucich sa trhoch

v % v mene fondu (*= priemerny rocny vynos za poslednych 5 rokov)

mena 2003 2004 2005 2006 2007 priem. vynos*
ING Rozvijajtice sa trhy usb 48,0 % 19,7 % 342 % 30,8 % 36,9 % 33,6 %
ING Rozvijajiica sa Europa  EUR 28,3 % 26,0 % 68,7 % 35,4 % 16,1 % 33,8 %
ING Latinska Amerika usb 65,4 % 36,8 % 54,3 % 45,8 % 42,9 % 48,7 %
ING Nova Azia usb 531 % 131 % 19,0 % 32,0 % 36,4 % 30,0 %
ING Velka Cina usb 39,6 % 13,3 % 10,4 % 51,7 % 41,7 % 30,3 %

Akcie rozvijajucich sa trhov

Vysoké vynosy
1 vyssSie riziko

Vykonnost fondu
ING Rozvijajucich sa trhov

pri porovnani so svetovym akciovym indexom MSCI

375 %
uce sa trhy
orld
2

== ING Rozw&a

275% — .. Index MSCI

175 % Y
%, USD
75 % —
250 T,
m M S NV VNN
? R % %885 G EH
S S S = S

ING Latinska Amerika
% [
575 g el
475 %
375 %
275 %
175 %
75 % -
-25%

ING Rozvijajuica sa Eurépa
5% o EUR
275 %

175 %
75 %
-25 %

S S
ING Nova Azia ING Velka Cina
375% o, usp 375% 9 usp

275 %

275 %
175 % 175 %
75 %

-25 %

75 %
-25 %

Udaje k 31. decembru 2007. Plati pre vietky uvedené udaje.

Pri opatovnom pohfade na rozvijajtice sa trhy je zrejmé, Ze vysoké vynosy akcii, podobne ako ich poklesy, sa stahujt
z regionu do regionu. Kym 80. roky patrili novo industrializovanym krajindam (Hongkong, Singapur, Tchaj-wan a Juzné
Kérea), v 90. rokoch sa na vinéch obfuby investorov striedali Latinska Amerika, juhovychodné Azia a takisto strednd
a vychodné Eurépa. Dnes najéastejsie analytici spominajti ako budtce najperspektivnejsie trhy Cinu, Indiu a tiez Rusko.

Nédmety na dalSie investicie

Vybrané fondy, ktoré vas mozu zaujimat

Investorov s rizikovejsim apetitom mozu
popri mladych trhoch oslovit aj fondy sekto-
rové. Vyhoda kombindcie s nimi spociva
v tom, Ze idd naprie¢ regionmi a poskytuji
tak dalsi rozmer v diverzifikacii. Medzi aktu-
dlne zaujimavé sektorové fondy patria Ener-
gie ¢i Materialy, stabilitu zasa m6zu ponuk-
nut napr. fond Distribuénych spolo¢nosti,
Zdravotnictva alebo Potravin. Vyraznejsie
rozloZenie rizika pontkaju ING fondy vyso-
kych dividend, ktoré sa orientuju na stabil-

nejsie, zrelSie a vel'ké spolocnosti s vysokym
dividendovym vynosom. Dividendy sliZzia
ako vankus fondov v obdobi menej priazni-
vého burzového vyvoja. Za defenzivne
mozeme povazovat fondy s 90% ochranou
investovaného kapitdlu, fondy obliga¢né
a fondy penazného trhu. Zalezi na profile
investora, ako by mal svoj investicny maje-
tok diverzifikovat. S urcitostfou sa da pove-
dat, Ze mladé trhy nemaju v portfdliu radi
samotu!

Pravne upozornenie; Tento dokument ma vylucne informativny charakter, nejde o ponuku k nakupu cennych papierov a text nie je pravne zavézny. Napriek tomu, Ze bol uvedeny text pripraveny s maxi-
malnou svedomitostou a na zaklade doveryhodnych zdrojov, nemozno zarucit dokonalti spol’ahllvost lidajov tu uvedenych. Za akukolvek stratu, ktora by Citatefovi prlpadne mohla vzniknat pouzitim infor-
macii uvedenych v tomto dokumente, nenesie ING Investment Management Ziadnu zodpovednost. S investovanim s spojené niektoré rizika. Minulé vynosy nie s zarukou vynosov budtcich. Hodnota
investicie moze kolisat a nie je zaruc¢ena navratnost investovanej sumy. Vsetky dolezité informécie tykajuce sa uvedenych fondov st k dispozicii v prospekte zverejnenom na www.ingfondy.sk.



