ING Sektorové fondy

Zaujimavé vynosy pocas rastového trendu

Sektorové
témy

Odvetvie ekonomiky ako
investi¢na prilezitost

Ceny energii a mate-
ridlov budu vzrastat

Ceny energii a materialov rastd. Posil-
novanie moézete iba sledovat, alebo sa
na 1fiom aj podielat prostrednictvom
spickovych podielovych fondov.

Energie a materidly nds sprevadzaju na
kazdom kroku. V doméacnosti, zamestnani
i v podnikani. Dopyt po nich rastie vzdy
pocas ekonomického rastu. V poslednych

Porovnanie vykonnosti troch
sektorovych fondov

Energie, telekomunikacie a distribu¢né spolo¢nosti
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Minula vykonnost fondu nezarucuje rovnaku vykonnost
v budicom obdobi. Hodnota investicie a prijem z nej
moze stupat aj klesat a nie je zarucena navratnost
pdvodne investovanej sumy.

Kto
fondy

spravuje?

Riaditel'ka spravy portfoli

pani Maud van der Salm Maud

ma dvandst rokov skuise- van der Salm,
nosti zo spravy aktiv. Rov- feditelka tymu
naky cas posobi v ING spravy portfolii
Investment Management. energii a distri-
AKo manazérka timu buénich spoleé-
definuje investi¢nad straté-  nosti

giu a podiela sa na vybere

firiem, ktoré fondy nakupuji. V minulosti
mala na starosti volbu energetickych spo-
loc¢nosti do portfélia fondu Eurdépskych
akcii. Ako koordinatorka sa podielala na
analyze a vybere titulov pre fond Sveto-
vych akcii. Maud van der Salm promovala
na fakulte Financnej ekonémie Vrije Uni-
versiteit v Amsterdame a je drzitelkou
holandského titulu VBA - registrovany
investicny analytik.
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rokoch navyse prudko stiipa spotreba rych-
lo rasttcich azijskych ekonomik.

Ponuka surovin a energii je obmedzena
Ponuka je pritom limitovana zasobami
surovin a moznostami tazby prirodnych
zdrojov. Zvysit produkciu energie ¢i suro-
vin nemozno tak jednoducho ako napri-
klad v lTahkom priemysle. Navyse napriklad
v pripade ropy sa svetové zadsoby odhaduju
zhruba na obdobie pribliZne 40 rokov
(v pripade zemného plynu ide o necelych
70 rokov). Rast cien je samozrejme nepri-
jemny, ale existuje spOsob, ako sa proti
nemu Ciasto¢ne zaistit. Ak ¢lovek investuje
do fondov zameranych na spolocnosti pod-
nikajtice napr. s ropou, plynom ¢i elektric-
kou energiou, zaraba na raste ich ziskov.
Ten sa premieta do ceny akcii tychto firiem
na burze, a teda aj do zvySenia hodnoty
podielov v ING fondoch.

Ocenenie za spravu

ING Investment Management ma so sekto-
rovymi investiciami bohaté skisenosti.
Fond ING (L) Invest Energy ziskal v roku
2006 prestizne eurdpske ocenenie Lipper
Fund Award. Aj za dal$ie fondy - napri-
klad ING fond Surovin a materidlov -
hovoria ich vysledky.

TIP: Napriek tomu, Ze by mal tspech sek-
torového investovania zavisiet predovset-

Vase portfélio

Kolko do fondov
investovat?

Sektorové fondy patria k dynamickej casti
portfdlia. Podobny fond sa tizko zameriava
na akcie spolocnosti z jedného vyseku eko-
nomiky. Investor z neho moze vyrazne profi-
tovat, pokial prave v ekonomike rastie dopyt
po vyrobkoch a sluzbach sektora. Takisto
nesie vyssie rizika vzhladom na koncentra-
ciu svojej investicie a jej malu diverzifikaciu.
Miera dynamicnosti fondu sa potom odvija
od jeho investicného s$tylu a od daného
odvetvia.

Kazdé desatrocie ma svojho favorita

Ekonomické sektory viac ¢i menej podliehaji
konjunkturdlnym trendom. Niektoré su pro-
duktom doby. Ich vyvoj je z nejakého dovodu
mimoriadne rychly, ako je to dnes v pripade
telekomunikacii, IT ¢i elektroniky. V uplynu-
lych desatrociach viedli odvetvia polovodic¢ov
a predtym napr. Zeleznice. Za dopytom po

Preco do fondu

investovat?

1. Ceny energii, surovin a materialov
s globalnym rastom stipaju — zaso-
by st pritom obmedzené, ropa vysta-
¢i len asi na 40 rokov.

2. Vzostup dopytu po komoditach dnes
akceleruju azijské ekonomiky.

3. Vykonnost sektorovych fondov méze
pri spravnom odhade trendu preko-
navat vykonnost Sirokého indexu.

4. Podielové fondy ING pontikaja
investiciu do vsetkych sektorov eko-
nomiky.

5. ING (L) Invest Energy bol vyhodno-
teny ako najlepsi eurépsky fond
za poslednych pit rokov v kate-
gorii Akciovy sektor prirodnych
zdrojov*.

*vid’ hodnotenie agenttiry Morningstar
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kym od vyvoja ekonomického cyklu,
vykazuje sektor energii v poslednych pat-
nastich rokoch dlhodoby rasttci trend.
Pokial bude dopyt po energiach dalej rast,
moZu z toho investori profitovat ndkupom
ING Energetického fondu.

vyrobkoch sektora mozu stat prudko sa rozvi-
jajuice technolégie (napr. IT a biotechnolégie),
ekonomicky a demograficky vyvoj (napr. dnes-
ny ekonomicky rast v Azii) alebo aj mdda
(odvetvie luxusnych statkov).

Existujui odvetvia, ktorych konjunktiru
mozno s vysokou pravdepodobnostou pred-
vidat. S pokracujticim globalnym ekonomic-
kym rastom stiipa prave spotreba energii
a materialov (vyroba, stavebnictvo atd.). No
existuju aj stabilnejsie sektory ekonomiky,
ktorych vyroba i spotreba st Standardné
a relativne konstantné, dokonca aj pri eko-
nomickom ochladeni. Ide napriklad o farma-
ciu, potraviny ¢i spotrebny tovar.

Sektorové aktiva v portféliu?

Vybrat si dynamicky sektorovy fond je vzdy
dobré po porade s odbornikom. Ak nemate
v umysle s fondom kratkodobo $pekulovat,
patria dynamické fondy do portfélia s inves-
ticnym horizontom aspon troch az piatich
rokov. Dlhodoby investor, ktory drzi v port-
féliu nadpolovicny podiel akcii, moze do
sektorovych fondov umiestnit cca desat az
dvadsat percent z tohto podielu.

Investi¢né listy 2008



ING Sektorové fondy

Fondy ING (L) Invest Energy, Materials, Utilities,

Telecom a dalsie Investicné listy 2008

ING sektorové fondy surovin a materialov — napr. chémia, stavebné
materidly, kontajnery a preprava, hutnictvo a
banictvo (vratane ocele a zlata), papier a dalSie.
ING (L) Invest Utilities - fond distribuc-
nych spolocnosti — elektrina, plyn a voda, tak-
tiez nezavisli producenti elektrickej energie.
ING (L) Invest Telecom - fond telekomu-

nikacii, pevné linky, mobilné, bezdrotové,

Okienko investora

Investicie do casti
ekonomiky

ING IM v Slovenskej republike pontika pat-
nast sektorovych fondov - predstavujeme

Investovanie na baze

sektorovej rotacie
Vyvoj sektorov podla cyklu trhu

Obrazok 1 [— Sest z nich. Sirokopasmové i optické siete.
Technoldgi |materiély | spotreba | Utility ING (L) Invest Energy - energeticky fond ING (L) Invest Banking and Insurance —
gmél%aa |P,iemyse| e |Slu2by |Fina,,cie ma vo svojom portféliu zhruba 35 az 40 fond bankovnictva a poistovnictva.
e energetickych titulov. Nema zZiadne obmed- ING (L) Invest Food & Beverages - fond
Yol sho N zenia dané trhom alebo pritomnostou spo- odvetvia nevyhnutného spotrebného tovaru
Sy thu lo¢nosti v nejakom indexe. (potraviny, napoje a tabak, drogéria, malo-

ING (L) Invest Materials - fond odvetvia obchod).

Ekonomicky
'0 cyklus

Rocné vynosy vybranych sektorovych fondov ING
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—— ngeg%?gé | e —— P","éi,‘_?;;’if,"é v % v mene fondu (*= priemerny rocny vynos za poslednych 5 rokov)
DroHiTa | By< trh_l_ Vrchol trhu ivedi trh o mena 2003 2004 2005 2006 2007 priem. vym_)_s*

ING Energeticky fond UsD 24,9 % 27,2 % 34,8 % 191% 330% 276%
V priebehu ekonomického cyklu profituji ING Surovin a materialov USsD 39,4 % 16,7% 167% 306% 449% 292%
jednotlivé sektory ekonomiky roéznym ING Fond distribuénych sieti USD 261% 250% 112% 359% 223% 239%
zpoOsobom. Zarabat na tejto rotacii nie je ING Fond telekomunikacii USD 281% 148% -52% 343% 202% 176%
podla akademickych teérii jednoduché. ING Bankovnictvo a poistovnictve ~ USD  356%  136% 125% 231% -93% 141%
Vacsina investicnych veteranov vsak tvrdi, ING Potravin a napojov UsD 15,4 % 9,3 % 22% 221% 206% 13,7%

ze v priemysle a na trhu akcii existuju
cykly, umoznujtice ziskat spravnym odha-
dom nadpriemerné zisky. Kratkodoba
investicia do sektorového fondu, napr.
v rozmedzi jedného az troch rokov, takyto
odhad nesporne vyzaduje. Dlhodoba
investicia naopak moZe spoliehat na trvalé
vzostupné trendy.

Styri fazy vyvoja

Styri fazy akciového trhu - dno, by¢i trh,
vrchol a medvedi trh — predbiehaji ekono-

Ukazkové portfdlio
sektorového fondu

ING Energeticky fond

ING (L) Invest Energy
Akcie, ktoré s fondom nakupite

10 akcii s najvy3sim % podielom v portféliu

Trhy a sektory

Sektorové zlozenie indexu
MSCI podla trhovej kapitalizacie

Obrazok 2

Zdravotna
starostlivost

o o o . R Marathon Oil — Finanény ok
micky cyklus (rozvinutd recesia, pociatoc- Williams Cos spotreba 8 % [ERTA Distribuné
né oZivenie, plné oZivenie a pociato¢na vetrol "Bess ﬁ°_fP- ’P°[;’E/:f°"'
. ¥ > v e . 'etroleo Brasileiro
recesia) zhruba o Sest az devat mesiacov. FAa—— Energie P P——
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1.Rozvinuta recesia — ¢as na investicie Occidental Petr. a materialy
do cyklickych sektorov (automobily, Total B
letectvo, doprava a pod.) a technoldgii. . Ed ‘;;°:PI Trhova kapitalizacia sektorov (nasobok ceny a poctu akcif
2.Po¢iatoéné ozivenie — zakladné mate- Sh’,(:;':,e;e', spoloGnosti v sektore) je naklonena v prospech finanéného
ridly, vyrobny a taZobny priemysel, sta- 0% 2% 4% 6% 8% 10% Sektora nasledovaného IT, priemyslom a energiami. Spo-
vebnictvo. Koncu fazy vyhovuje téma Udaje k 31. decembru 2007. loCne sa zvyCajne vyvijaju akcie v sektoroch bankovnictva

sektora energii (ropa, plyn, elektrina).
3.PIné ozivenie - zdkladna spotreba

(napr. potraviny) a sluzby (telekomu-

nikacie, média, cestovny ruch).
4.Pociato¢na recesia spojena s medve-

S portféliom energetického fondu nakupite akcie spolo¢-
nosti, ktoré tazia ropu a plyn, &i vyrabaju elektricku ener-
giu. Sprostredkovane investujete napr. do ropnych spo-
locnosti, ako st Total, Exxon alebo Petroleo Brasileiro,
plynarenskej a ropnej spolocnosti BG Group.

a poistovnictva, akcie v sektore tazby ropy a zakladnych
materialov a akcie stavebnictva a financnych sluzieb. Pro-
ti sebe obvykle ,,idi“ akcie v sektoroch ropy a bankovnic-
tva, stavebnictva a zdravotnictva, sektoroch cyklickej spo-
treby a zdravotnictva, materialov a bankovnictva.

dim trhom by relativne mala svedcit
defenzivnym sektorom sluzieb (napr.
zdravotnictvo a farmdcia) a distribucie
(utilities), koniec byva vhodny pre
financie (napr. banky, poistovne).

Nédmety na dalSie investicie

Kombinujte s tym konzervativnejsSim

TIP: Jednoduchti mapu z Obrazka 1
mozete vyuzit pri riadeni kratkodobejsich
investicii do sektorovych fondov ING.
Dlhodobé investicie budu profitovat z niz-
sich transakénych nakladov.

S ¢im a ako kombinovat sektorové fondy? Pre-
toZe st tzko koncentrované na jednu oblast
podnikania, vyZaduju diverzifikaciu. Patria
k nim ,,do skupiny* §irSie akciové a konzerva-
tivne investicie. Dlhodoby investor by si mal
budovat akciové portfélio spolocnosti v Spoje-
nych $tatoch, Eurdépe i Japonsku. Vyuzit
mozete fondy ING USA, Eurépskych akcii ale-

bo Svetovych akcii. Dobrym variantom su tiez
akciové fondy vysokych (high) dividend. Su
takisto dynamické, avSak vdaka svojej politi-
ke mo6zu predstavovat kotvu akciového port-
félia. Konzervativne investicie vo vasom port-
féliu mozu reprezentovat fondy dlhopisové,
fondy s devatdesiatpercentnou ochranou
Kkapitalu alebo perniazné fondy.

Podrobnosti o fondoch ING, mesacné spravy a kontak-
ty na distributérov najdete na www.ingfondy.sk
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Pravne upozornenie: Tento dokument mé vylu¢ne informativny charakter, nejde o ponuku k ndkupu cennych papierov a text nie je pravne zavézny. Napriek tomu, Ze bol uvedeny text pripraveny s maxi-
malnou svedomitostou a na zaklade déveryhodnych zdrojov, nemozno zarugit dokonal spofahlivost tidajov tu uvedenych. Za akukolvek stratu, ktora by Citatefovi pripadne mohla vznikntt pouZitim infor-
mécii uvedenych v tomto dokumente, nenesie ING Investment Management Ziadnu zodpovednost. S investovanim st spojené niektoré rizika. Minulé vynosy nie st zarukou vynosov budtcich. Hodnota
investicie moze kolisat a nie je zaru¢ena navratnost investovanej sumy. Vsetky dolezité informécie tykajuce sa uvedenych fondov st k dispozicii v prospekte zverejnenom na www.ingfondy.sk.



