ING 1MesacCnik

podielovych fondov

Kladny vysledok si v decembri ako jeden z mala
pripisal americky Dow Jones index +1,4 %

Stredoeuroépska burza sa prepadla o -3,9 %

Euro pod t’archou neistoty v regione oslabilo voéi
dolaru o -3,.8 %

Ohliadnutie za rokom 2011:
Defenzivne investicie vitazia

Uplynuly rok 2011 sa niesol v znameni
zna¢nych vin na vicSine trhov. Ta fy-
zicky prvu prinieslo nicivé tsunami v Ja-
ponsku. DalSie potom mala na svedomi
pokracujica dlhova kriza v Eurépe
a s ou spojené otazniky o zachrannych
tom. NavySe postupné zniZovanie ra-
tingu periférnych Statov eurozony, a tiez
znizenie ratingu Spojenych Statov,
doveru investorov pre trhy rozhodne
nezvysili.

V snahe ndjst’ bezpecny pristav presu-
nuli mnohi investori svoje investicie do
bezpecnejsich vod dlhopisov resp. dlhopi-
sovych fondov. Pre tych bol uplynuly rok
pomerne vydareny, asponl v porovnani
s akciami. RizikovejSie inStrumenty casto
zakoncili rok s hodnotou niZSou ako na
jeho zaciatku.

Medzi ING fondy sa napriek tomu do
pitice najuspesnejsich fondov prebojovali
dva akciové: ING Health Care (+6,9 %)
a ING Food & Beverages (+6,2 %). Kazdy
investuje v rdmci tzv. defenzivnych sekto-
rov, ktorych vykonnost’ nie je tol’ko zavisla
na vyvoji hospodarskeho cyklu. Hodnota

+0,9y

Vynos defenzivneho sektorového fondu
ING Health Care za rok 2011. Uplynuly rok
bol kvoli rozkolisanosti trhov nakloneny
skor investiciam do defenzivnych sektorov
ako su zdravotnictvo, potravindrstvo
alebo telekomunikécie.
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portfélia tychto fondov
zvycajne koliSe menej
a z toho dovodu su ur-
¢ené konzervativnej$im
investorom.

Fond ING Health
Care

Investuje do spoloc-
nosti z oborov zdravot-
nickych zariadeni a slu-
zieb, vyskumu, vyvoja
a vyroby alebo propa-
gacie farmaceutickych
a biotechnologickych
produktov. V rdmci in-
vestinej stratégie vsad-
za na klic¢ové inves-
ticné témy, ako je rast
na rozvijajucich sa
trhoch, zmeny v demo-
grafii obyvatel'stva, far-
maceutické inovécie
a daldie. Pri vybere
konkrétnych akciovych
titulov si vybera silnych
hracov na trhu, spolo¢nosti s vysokym ino-
vativnym potencidlom a aj tituly, ktoré su
podhodnotené kvoli Specifickym rizikdm.
Medzi TOP 10 akcii patria v sticasnej dobe
akcie znamych spolo¢nosti ako napr. John-
sons & Johnsons, Pfizer alebo Novartis.
Zdravotnictvu predpoveddme i smerom
do blizkej budidcnosti pozitivny vyvoj.
Sektor stale produkuje vysoké vynosy na
akciu a tiez vysoké cash flow. Navyse,
firmy v tomto odvetvi pontikaji vel'mi
slusny a stabilny dividendovy vynos, v po-
rovnani s nizkymi drokovymi sadzbami,
ktoré ocakavame v nasledujucich rokoch.

Fond ING Food & Beverages

Fond vyuziva na zhodnotenie aktudlne aj
nové trendy spotrebného sektora. Portfélio

sektorov ako sii telekomunikdcie, zdravotnictvo alebo potravindrstvo

manaZzéri nachddzaji najlepsich kandida-
tov do portfélia najmi vdaka fundamen-
tdlnej analyze. Vahy akcii vo fonde
odrdzaji potencidl spolo¢nosti k rastu
a beru do dvahy pripadné konkrétne rizik4.
Akcie vyberajui manaZzéri z oblasti vyroby
a distribiicie potravin, ndpojov a tabaku,
vyroby spotrebného tovaru alebo maloob-
chodu s potravinami a drogériou. Typicky
sa v portféliu nachddza cca 30-40 akcio-
predstavujd napr. Nestlé, Pepsico, Philip
Morris alebo Unilever.

Obidva sektorové fondy si v neistom
trhovom prostredi viedli vel'mi dobre.
S narastajticimi obavami z ekonomického
vyvoja to boli a mézu byt odbory, v kto-
rych sa oplati mat’ zainvestované Cast’ pro-
striedkov. Fondy st k dispozicii v USD.
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31. december 2011 ¢ ING Konto 2,00 %

e Medzi komoditami najviac zhodnetili po’nohospo-
darske suroviny: kukurica +7,5 % a pSenica +9,6 %

« Najviac sa oplatilo stavit’ na stratégiu vysokych
dividend - fond ING Global High Dividend +4,2 %

december 2011
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ING fondy, porovnanie

podla vynosov

ING Svetovy dlhopisovy EUR ~ 42% 65%  28%
ING Globalny vysokych dividend EUR  42%  -13%  34%
ING Fond priemyslu EUR  35% -105%  35%
ING Zdravotnej starostlivosti usb  3,0% 4%  15%
ING Eurovy dlhopisovy EUR = 29% 22%  29%
ING Dolarovy dlhopisovy usb 8%  78%  47%
ING Zdravotnej starostlivosti UsD  69% 69% 15%
ING Svetovy dihopisovy EUR 65%  65%  28%
ING Potravin a napojov usb 62%  62% 83%
ING Euromix dlhopisovy EUR  45%  45% 32%
ING Latinska Amerika usb  213%  -28% -27.9%
ING Veka Cina USD 127%  -28% -206%
ING Rozvijajtice sa trhy Usb  114% 32%  -24,6%
ING Nova Azia USD  114%  -55% -19,6%
ING Rozvijajlica sa Eurépa EUR 106%  -7.0% -23:8%
Vysvetlivky:

na - fond nema dostatocne dihd histériu pre vypocet.

P.A. Priemerné rocné vynosy st vypocitané od 1.1. 2003 do konca mesiaca: december

Poradenské okienko

Medzi ekonomickymi dlankami ma zaujal ten,
ktory hovori, Ze sa s krizou bude dalej priostrovat
boj a nutnost obrany tradicnych zapadnych firiem
proti dravej a lacnej azijskej konkurencii.

Da sa na takomto trende zarobit?

— Jozef Mitdtsky, Praha 6
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Odpoveda: Milo3 Filip,
obchodny riaditel ING IM CR
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o Defenzivny ING Health Care si pripisal +3,0 %
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Rusko Akcie svet
103%  -21,9%  16,1% december od zac. roka
-0,3% -94%
-21,7% 5,5%

Japonsko

0,2% -17,3% -0,2%
JPYICZK 6,0% 11,5% 0,2%
JPY[EUR 4,7% 89% 2,5%

vynos 2003-2011

‘ 1
priem. roény A
Spojené staty
S&P500  0,9% 0,0% 4,0%
DowJones 1,4% 55% 4,3%
USD/CZK  5,0% 5,4% -4,6%
USD/EUR  3,8% 3,3% -2,3%

51%

Brazilia

-0,2% -181%  197%

Zakladné akciové fondy (akciové fondy)

ING Visegradsky akciovy fond EUR -08% -249% 47%
ING Akcii Eurozony EUR  00% -166% 13%
ING Eurépskych akeii EUR  16% -104% 33%
ING Japonsko Y 24% 75% -37%
ING USA kficovych spolocnosti  USD ~ 08%  -18% 3,3%
ING Svetovych akcii EUR 22% -81% 23%
Investiéné éty|y (akciové fondy)

ING Globélny vysokych dividend EUR  42%  -13% 34%
ING Euro vysokych dividend EUR  -13% -176% 31%

ING Europsky vysokych dividend EUR  03%  -96% na
ING Globélnych prilezitosti EUR 16% 91% na
ING USA vysokych dividend UsD  17% -06% na

Kratkodobé a strednedobé investicie (diopisové fondy)

ING RENTAFD Euro Liquidity EUR 01% 05% na

ING Slovensky dlhopisovy fond  EUR  06% -10% na

ING Eurovy dlhopisovy EUR  29% 22% 29%
ING Euromix dihopisovy EUR 15% 45% 32%
ING Dihopisovy vysokych vynosov EUR ~ 15%  15% 51%
ING Svetovy dlhopisovy EUR 42% 65% 28%
ING Dolarovy dlhopisovy usb  11%  78% 47%

V pripade rozdielnych tdajov v tomto reporte od vynosov fondov uvedenych
v oficiélnej mesacnej sprave fondu platia tdaje publikované v mesacnej sprave.

Zdrojom Udajov je Bloomberg, vypocty ING Investment Management (C.R.)/Sales
and Marketing department.

Aktualne vynosy fondov

ZmieSané fondy pre pravidelné
a jednorézové investovanie (fond s cielenym vynosom a fondy fondov)

ING Multifond Aktiv V5 EUR 01% -01% na
ING Patrimonial Euro EUR 15% -03% 18%
ING Patrimonial dynamicky EUR  29% -25% 22%

Regionalne stratégie (akciové fondy)

ING Rozvijajlica sa Europa EUR  -7,0% -238% 10,6%
ING Rozvijajlice sa trhy USD  -55% -246% 114%
ING Verka Cina UsSD  -32% -196% 11,4%
ING Latinska Amerika USD  -28% -206% 127%
ING Nova Azia UsD  -28% -27,9% 21,3%

Sektorové témy (akciové fondy)

ING Eurdpsky realitny EUR -03% -11,9% 56%
ING Prestize a luxusu EUR -18% -88% 6,5%
ING Surovin a materialov UsD  58% -227% 9,1%
ING Energeticky fond usb  -25% 69% 105%

-64%  6,6%
-36% 57%
222% -18%

ING Fond distribunych sieti usb  04%
ING Informaénych technoldgii usb  -21%
ING Bankovnictva a poistovnictva USD  -1,0%

ING Spotrebného tovaru uUsD  -15% 06% 46%
ING Potravin a napojov usb  07% 62% 83%
ING Globalny realitny EUR  24% -32% na
ING Zdravotnej starostlivosti usb  30% 6%% 15%
ING Fond priemyslu EUR  35% -105% 35%

ING Fond telekomunikécii UsDh  -11%  -52% 62%

Povedzme, Ze ste majitelom ¢i manazérom
prosperujicej eurdpskej firmy. Vsetko sa
dari, konkurenciou vam ale mo6zu byt firmy
z rychlo rasticich regiénov v Azii &i Latin-
skej Amerike. Ich akciové trhy vel'mi silne
koliSu, ale napriek tomu investorom dlho-
dobo prindsaji zaujimavé zisky. Mdze to
byt’ dobry dévod, preco na tychto trhoch in-
vestovat. Ked vém totiZz porastie konku-
rencia, bude rast’ aj hodnota vasej investicie.
Rovnako tak je mozné pri oZiveni ekono-

miky niekedy v budidcnosti uvazovat na-
priklad o rastiicich cendch energii, materia-
lov alebo komodit.

Avsak je treba stéle brat’ do tivahy rozlo-
Zenie portfolia. Popri rychlo rastidcich tr-
hoch — fond ING New Asia zarobil v po-
slednych troch rokoch v priemere 12,5 %
a ING Latin America dokonca 19,2 % — je
potrebné investovat’ aj do konzervativne;j-
Sich titulov.

Otdzky zasielajte na info@ingfondy.sk

ING

Prdvne upozornenie: Tento dokument ma vyluéne informativny charakter, nejde o ponuku na nakup cennych papierov a text nie je pravne zavédzny. Napriek tomu, Ze bol uvedeny text pripraveny s maxi-
malnou svedomitostou a na zéklade doveryhodnych zdrojov, nemozno zarucit dokonalt spolahlivost Gidajov tu uvedenych. Za akidkolvek stratu, ktord by Citatelovi pripadne mohla vzniknut pouzitim
informdcii uvedenych v tomto dokumente, nenesie ING Investment Management Ziadnu zodpovednost. S investovanim st spojené niektoré rizika. Minulé vynosy nie sd zarukou vynosov budcich.
Hodnota investicie moZe kolisat a nie je zarucend navratnost investovanej sumy. Vsetky doleZité informacie tykajuice sa uvedenych fondov st k dispozicii v prospekte zverejnenom na www.ingfondy.sk.
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