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Upozornenie

Ziadny Upis nie je mozné uskutoénit len na zaklade finanénej uzavierky. Ak méa byt Upis povaZzovany za pravoplatny, musi byt urobeny na
zaklade platného predajného prospektu spolu s poslednou vyroénou a poslednou polroénou spravou, pokial bola medzitym publikovana.

Prospekty, Statuty, vyrocné a polro¢né spravy su akcionarom k dispozicii v depozitnej banke a v sidle Spolo¢nosti, ako aj vo finanénych
institaciach uvedenych v tejto sprave. Tieto informacie budu bezplatne zaslané kazdému, kto o to poziada.

Informacie uvedené v tejto sprave su urcené len na referencné Ucely a nesluzia ako zaklad pre buduce vysledky.
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Sprava predstavenstva

Ekonomicky kontext

Svetova ekonomika nadalej rastla aj vo Stvrtom Stvrtroku roku 2010 Uctyhodnym tempom. Prispevok americkej ekonomiky bol
vyznamnej$i, nez sa predpokladalo na zadiatku Stvrtroku. Rast americkej ekonomiky bol nad oCakavania v tretom a Stvrtom
Stvrtroku, po slab8ich vysledkoch v druhom Stvrtroku, ktoré sa predpokladali aj v tretom Stvrtroku. Ekonomicky rast eurozény
ostal na existujucom trende. Klu€ové krajiny regiénu prejavili vyznamny rast, pricom Nemecko bolo bezkonkurenénym motorom
tohto rastu. Nemecky export jasne tazil z priaznivych obchodnych podmienok rozvijajacich sa krajin, pri€om nemecki
spotrebitelia zacali tieZ prejavovat vacsiu aktivitu. Silny rast nemeckej ekonomiky dostatoCne kompenzoval slabsi vyvoj
v okrajovych krajinach. |ked vysoké miery rastu v rozvijajucich sa krajinach mierne oslabili, v porovnani s vyspelymi
ekonomikami tieto krajiny stale vykazovali vysoky rast. Rozptyl rastu medzi vyspelymi a rozvijajucimi sa trhmi sa v8ak znizuje.

Rast svetovej ekonomiky v prvom Stvrtroku roku 2011 sa zrychlil. Expanzia sa rozSirila aj do takych sektorov a segmentov
dopytu, ktoré predtym zaostavali. Tato rychlost rastu bola podporena tym, Ze sukromny sektor expandoval silnejsie, a to najma
vo vyspelych ekonomikach. Svetovy Index nakupnych manazérov (PMI) ako vSeobecny ukazovatel stavu svetovej ekonomiky
vzrastol vo februari na 59.4 bodov (+1.1 bodu), teda na najvy$8iu Uroven od prvého polroka roku 2006. Tato Uroveri indexu je
konzistentna so svetovym hrubym domacim produktom (HDP), ktory vo februari vzrastol zhruba o 1 a 1.5 % nad svoj trend. Sirsia
expanzia ocCividne spdsobila, Ze svetova ekonomika sa stala odolnejSia voc¢i nahlym Sokom. To bola v tato chvifu dobra sprava,
lebo ekonomika v nadchadzajiucich mesiacoch presla tazkymi skuSkami pri si€asnych extrémnych neistotach (napr. Blizky
Vychod, Japonsko). Vdaka velmi uvolnenej fiSkalnej a monetarnej politike Spojenych Statov sikromny sektor v USA nastartoval
vyraznejSiu expanziu. | ked je nezamestnanost stale prili§ vysoka, 8.9 %, toto Cislo sa pomaly znizuje, o zrejme pombze vyssej
spotrebe domacnosti. V eurozéne bola priemyslova aktivita pomerne silnd vdaka vyraznému svetovému dopytu. Priemyslova
vyroba vykazala v januari medziro¢ne rast nad 6 % a priemyslové objednavky vzrastli v porovnani s januarom 2010 dokonca o
20 %. Aktivita rastla aj v sektore sluzieb. Japonska ekonomika smerovala k silnému Stvrtroku, aspori podfa vysledkov v januari a
februari. V marci bohuzial prislo k vyraznému zastaveniu kvéli zemetraseniu a jeho nasledkom. Rozvijajuce sa ekonomiky aj
nadalej vykazovali znaény rast, i ked uz niz&i nez v roku 2010. Cinsky PMI pre vyrobné odvetvia naznacoval, Ze priemyslova
aktivita v Cine nasttpila mierne zostupny trend.

Po zrychleni a rozSireni svetového rastu od jesene 2010 ukazovalo niekolko makroekonomickych indikatorov spomalenie rastu v
druhom $tvrtroku roku 2011, a to najma v USA. PriSlo k znaénému oslabeniu rastu, najma v priemyslovych odvetviach, zatial' ¢o
sektor sluzieb prejavil vaésiu odolnost. Svetovy ekonomicky rast zrejme dosiahol svoje maximum. Zo skusenosti vieme, Ze
investori su pri tychto vrcholoch pomerne neisti, najma pokial ide o rozsah a trvanie nasledného spomalenia. Tato neistota sa
jasne prejavila v tom, ako investori fungovali v maji, ked siahli k vSeobecnému zmierneniu rizik. Na druhej strane je pozitivne, Zze
od konca aprila prislo k poklesu cien ropy. Ekonomické zotavenie Japonska po marcovom obrovskom zemetraseni tiez pokracuje
rychlejSie, nez sa pred niekolkymi mesiacmi ¢akalo.

Na zaciatku tretieho Stvrtroku 2011 sa vSeobecne ocakavalo, ze ekonomika prechadza slabsim obdobim, po ktorom sa behom
Stvrtroku opat zdvihne. Bohuzial sa tak nestalo. Naopak, obavy z ekonomického vyvoja sa este zvysili. V su¢asnosti je zrejmy
velky nepomer medzi vyvojom udajov o dovere spotrebitefov a radou ,skuto€nych Cisel“. Index ddvery spotrebitelov pouzivany
univerzitou v Michigane sa na zaliatku septembra mierne zlepSil (na 57.8 bodov oproti priemeru 55.7 bodov v auguste) a
»skuto€né Cisla“ su Casto lepSie nez udaje o dbvere spotrebitelov naznacuju. V tomto kontexte teraz predpovedame 1.5 % rast
HDP v USA za rok 2011 i 2012. Miera rastu v eurozéne tieZ jasne spomalila vzhfadom k sprisneniu rozpoctovych pravidiel,
spomaleniu svetového rastu a neistotam okolo krizy eurozony.

Monetarna politika

Vo Stvrtom Stvrtroku 2010 sa ministerstvo financii Spojenych Statov (Fed) rozhodlo vytvorit novy program Treasury Purchase
Programme (v ramci ,kvantitativneho uvolfiovania®“) v celkovej vySke 600 mid. dolarov. Eurépska centralna banka (ECB) tiez
nakupovala na trhu vladne dlhopisy. Do 24. decembra kupila ECB Statne dlhopisy za cca 75 mld. EUR od okrajovych krajin. Asi
15 % tejto &iastky je v nesplatenych vladnych dlhopisoch Grécka, irska a Portugalska. ECB v&ak vnima tento nakup viadnych
dlhopisov ako kratkodobé opatrenie a tvrdi, Zze by vlady mali navrhnat a zaviest permanentny krizovy mechanizmus. Pokial
nebude tento mechanizmus fungovat, je nakupovanie vladnych dlhopisov v kratkodobom horizonte ,najmensim zlom*“. Medzitym
bude centralna banka nadalej presvied¢at politikov, aby zaviedli permanentné opatrenia, ktoré vratia trhom déveru.
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Sprava predstavenstva

Vzhladom na pokracujucu vysoku kapacitu ekonomiky pokracoval Fed v programe Treasury Purchase Programme (za 600 mld.
dolarov) a uvolnenej monetarnej politike aj v prvom Stvrtroku 2011. V eurozéne sa prezident ECB Jean-Claude Trichet v marci
vyjadril, Ze miery by sa mohli zvySit na 1.25 %, aby reagovali na vySSie riziko inflacie, ktoré hrozilo hlavne kvéli vysokym cenam
ropy. Na rozvijajucich sa trhoch pokracovala vacsina centralnych bank v utahovani cyklu s ciefom udrzat inflaéné tlaky pod
kontrolou. V Brazilii zvySila centralna banka zakladnu urokovu mieru na 11.75 % (+ 50 bp) a v Indonézii centralna banka vo
februari zaviedla urokové miery na 6.75 % (+ 25 bp) a tuto droven udrzovala aj v marci, ked' trhy skér o€akavali dalSie zvySenie.

V druhom Stvrtroku roku 2011 pokracoval Fed v programe Treasury Purchase a v Eurépe ECB podla oCakavania zvysila oficialnu
sadzbu refinancovania na 1.25 % (z 1 % na zacCiatku aprila). Rozvijajice sa trhy ako Cina a India stale zaZivali prili§ vysoku
inflaciu, s€asti kvoli vy§§im cenam potravin. V tomto kontexte centralna banka Ciny dalej stahovala likviditu z trhu a pozadovala,

Na konci tretieho Stvrtroku 2011 (september) Fed V reakcii na neuspokojivé ekonomické udaje v mnohych oblastiach ohlasil, ze
nemieni zvySit extrémne nizku urokovud mieru (bliziacu sa 0 %) pred polovicou roku 2013. Investori teda zatial mdzu pri
rozhodovani pocitat so su¢asnou, velmi uvolnenou monetarnou politikou. Az do tohto oznamenia bolo vSeobecné otakavanie, Zze
tato miera sa zvysi najskor v lete 2012. ECB sa rozhodla udrZovat svoju oficialnu drokovu mieru na 1.5 % vzhladom k slabSiemu
rastu. Na rozvijajucich sa trhoch zostala v mnohych krajinach vysoka inflacia a mnohé centralne banky preto pristupili k dalSiemu
utiahnutiu monetarnej politiky.

Trhy s fixnym prijmom

Pomerne bezpecéné viadne dihopisy (t.j. nemecké a americké) zazili vo Stvrtom Stvrtroku roku 2010 strmy rast vynosov. Za tymto
narastom bolo mnoho dévodov. Po prvé mbézeme uviest vyrazné znamky zlepSenia ekonomického vyvoja nielen v Spojenych
Statoch, ale aj v klu€ovych krajinach eurozény (najma v Nemecku). V désledku toho mierne poklesol objem sukromnych uspor,
ktoré boli vydané na investicie do vladnych dlhopisov. Okrem toho maju investori vo chvili, ked' sa rychlost ekonomického vyvoja
zlepsi, vo zvyku odviest’ Cast svojho kapitalu do rizikovejSich investicii, napr. do akcii. Nedavny fiSkalny stimul Obamovej viady
dalej zvysi schodok rozpoctu na rok 2011 (cca o 1 %), takze v buducnosti pride k vydavaniu dalSich vliadnych dlhopisov. Aj
Nemecko bude mozno musiet vziat do Uvahy vysSi rozpoctovy schodok vzhladom k eurdpskej krize vliadnych dlhopisov. Zda sa
tiez, Ze trhy nepoéitali s trochu vy$Sou mierou inflacie. V Spojenych Statoch to méze byt spojené s novym kolom kvantitativneho
uvolfiovania, ktoré zahgjil Fed. V Nemecku su naznaky, Ze nadmerna kapacita ekonomiky mizne. Neistota na trhoch vladnych
obligacii okrajovych krajin na zagiatku opét rastla. Potom napétie opadlo, ked sa irsko v novembri stalo prvou krajinou, ktora sa
rozhodla vyuzit pomocny bali¢ek, na ktorom sa eurdpski Statnici dohodli v maji. Nastastie nebola nakaza tak velka ako na jar.
Uvery zazili pomerne dobry $tvrtrok, najméa v oblasti vysokych vynosov, avéak s vyraznou vynimkou EMD v miestnej mene, ktoré
zazili prepad chuti riskovat aj vzhladom k opatreniam, ku ktorym siahli niektoré rozvijajuce sa trhy, aby zastavili pritok
Spekulativneho kapitalu.

Zhruba do polovice februara viedli silné ekonomické udaje z USA a eurozény spolu s lepSimi vysledkami firiem nez sa oCakavali
investorov k tomu, Ze previedli viac kapitalu do akcii a rizikovejSich investi¢nych segmentov. Vdaka tomu v prvom Stvrtroku 2011
na zaciatku vzrastli vynosy dlhodobych dlhopisov v Spojenych Statoch a v eurozéne (v Nemecku). Nova, neista geopoliticka
situacia (Severna Afrika, Blizky Vychod) a obrovské zemetrasenie v Japonsku v3ak so sebou priniesli ovefa vacsiu neistotu.
Investori znizili riziko vo svojich portféliach, o viedlo k opatovnému dopytu po viadnych dlhopisoch a vytlagilo vynosy americkych
vladnych dlhopisov na uroven zo zaciatku januara. V poslednom marcovom tyzdni opat vzrastli vynosy dlhodobych dihopisov.
Vynosy dlhodobych dlhopisov mierne rastli v USA a vyrazne v eurozéne (v Nemecku). Uvery investiénej triedy a cenné papiere
s vysokymi vynosmi vykazali dobré vysledky a ich rozlozenie sa v priebehu Stvrtroku zuzovalo. Aj vztah k EMD s pevnou menou
zostaval pozitivny pocas takmer celého prvého Stvrtroku, i ked trieda aktiv v januari utrpela kvoli realizacii zisku.

V druhom Stvrtroku 2011 klesli vynosy dlhopisov na 3.2 % (USA) a 3.0 % (Nemecko) v désledku spomaleniu miery rastu, vacsej
neistote investorov voCi miere rastu v nasledujucich Stvrtrokoch, niz§im inflaénym oCakavaniam a napétia na trhu vladnych
dlhopisov v slabsich ekonomikach eurozény. V aprili sa dobre darilo uverom investi¢nej triedy. Zhruba od polovice maja vSak
doslo k vyraznym vykyvom rizikovych prémii, ¢o ukazovalo, Ze investori znervézneli. Hlavnhym dbévodom boli velké problémy
v Grécku a zvy$ené riziko rozsirenia nakazy do inych krajin, napr. Portugalska a irska. K napétiu prispievali aj verejné hadky
politikov o podmienkach novej pomoci Grécku. Najviac utrpeli hlavne dlhopisy vydané finanénym sektorom, zatial ¢o firemné
dlhopisy slabSich ekonomik boli tiez zasiahnuté nezodpovedajicim spdsobom. Aj napriek velkému napatiu na trhoch eurépskych
vladnych dlhopisov (Grécko)vytvorili v tomto Stvrtroku svetové cenné papiere s vysokym vynosom pozitivny vysledok.
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Sprava predstavenstva

V tretom Stvrtroku 2011 stlacili nepriaznivé ekonomické udaje a hroziaca kriza eurosystému vynosy dlhopisov, ktorym trhy
suverénne verili, na historické minimum. Vysoka nechut investorov k rizikdm spustila odtok kapitalu z rizikovych investicii na
likvidné trhy vladnych dlhopisov, ktoré investori povazuju za bezpecné. V tejto situacii sa zle darilo Gverom investi¢nej triedy
najma v bankovom a poistovacom segmente a trh cennych papierov s vysokym vynosom v tretom Stvrtroku sa tiez vyrazne
predaval.

| ked' sa zatial zdali EMD imunne voci tlakom na trhu eurépskych viadnych dlhopisov, v tomto Stvrtroku boli tiez zasiahnuté
averziou voci riziku a to tak v tvrdej mene ako aj v lokalnej mene.

Akciové trhy

Akciové trhy zazili velmi dobry Stvrty Stvrtrok roku 2010. Globalne ziskali takmer 11 % (v podmienkach euro), ¢o je zhruba
polovica celkovych vynosov za rok 2010 (+21 %). Makroekonomické prostredie sa v Stvrtom Stvrtroku jednoznacne zlepsSilo.
Najma makroekonomické Udaje Spojenych Statov boli Casto lepSie, nez sa o€akavalo, ¢o naznacovalo moznost silného
ekonomického rastu v Stvrtom Stvrtroku. Americki politici k tomuto zlepSeniu vyznamne prispeli. Fed ohlasil druhé kolo
kvantitativneho uvolfiovania a prezident Obama podpisal v decembri velky balik dariovych opatreni. Americky akciovy trh z toho
tazil najviac a vzrastol o 13 %. Tiez japonskym akciam sa darilo, vzrastli o 14 % podporené nizkym ocenenim a sluSnym
ekonomickym rastom. Vyspelé azijské trhy okrem Japonska ziskali 10 %. | ked eurdpske akcie stale rastli o 6 %, zaostavali za
svetovym priemerom. Dévodom mohlo byt opatovné prepuknutie krizy vladnych dlhopisov v novembri. Akcie rozvijajucich sa
trhov tieZ zaostavali za svetovym priemerom s rastom 9 %. Tento podpriemerny vykon sposobila hlavne Cina. V $tvrtom $tvrtroku
vyrazne vzrastli &inske spotrebitelské ceny, €o spustilo vinu strachu z prudkého zvySovania sadzieb a dalSich sprisfiujucich
opatreni zo strany vlady. Preto boli €inske akcie najslabSie medzi akciami rozvijajucich sa trhov.

Prvy Stvrtrok roku 2011 bol pre akcie nestabilny. Rok zacal dobre, ale v priebehu februara rastica neistota spdsobila, Ze chut
investorov riskovat’ poklesla. Vykon akciovych trhov na Zapade a na Vychode sa vyrazne liSil: v podstate si trhy vymenili Glohy,
ktoré mali v minulom roku. Spolu uzavreli svetové akciové trhy prvy Stvrtrok so stratou cca 1%. Progn6za ekonomického rastu sa
v prvom $tvrtroku jasne zlepSovala. Zverejnené vysledky za Stvrty Stvrtrok 2010 boli silné a jasne prispeli k dobrému zahajeniu
roku, najma na vyspelych trhoch Eurépy a USA. Zatial ¢o akcie na tychto trhoch vyuzili lepSie rastové progndzy, na rozvijajucich
sa trhoch spdsobili obavy z inflacie a zvySovania sadzieb.

MenSi rozdiel v mierach rastu viedol investorov k tomu, Ze v tomto Stvrtroku presunuli fondy z rozvijajucich sa trhov na rozvinuté.
Politické nepokoje na Blizkom vychode a v Severnej Afrike spdsobili, Ze od polovice februara boli investori stale nervéznejsi. Ako
sa nepokoj Siril do dalSich krajin, ako je Libya alebo Bahrajn, zac€ali sa investori obavat preruSenia dodavok ropy z tohto regionu,
¢o by cenu ropy prudko zdvihlo. Trhy sa obavali, Ze vysoké ceny ropy by ohrozili zotavovanie svetovej ekonomiky. Zemetrasenie
a nasledna vina tsunami v Japonsku nasledovana obavami z uniku radiacie ovplyvnili v marci akciové trhy a najma japonsku
burzu. Na akciovych trhoch bolo jasne vidiet vyvoj jednotlivych regionov: japonské akcie stratili v prvom Stvrtroku 10 %
(v eurach), zatial ¢o eurdpske (+0.7 %) a americké (+0.3 %) jasne prekonali akciové trhy rozvinutych azijskych krajin bez
Japonska (-2.8 %) a rozvijajuce sa trhy (-3.5 %).

Druhy $tvrtrok 2011 bol pre akcie premenlivy. Stvrtrok zagal dobre, ale v priebehu aprila doslo k spomaleniu. Na trhu prevaZoval
pocit, Ze ekonomicky cyklus dosiahol svoj vrchol. Okrem toho nepokoj na periférnych trhoch s viadnymi dlhopismi krajin eurozény
obnovil nechut investorov k riziku. Svetové akcie stratili v eurach takmer 2 %. Doznievajuci cyklicky pohyb bol hlavhym dévodom,
pre€o ochota investorov riskovat klesla. Rad indikatorov naznaCoval spomalenie ekonomického rastu. Vdaka tomu zazivali
ekonomicky citlivé segmenty na akciovom trhu tazké casy. V tomto Stvrtroku sme mohli vidiet jasnu rotaciu sektorov od
cyklickych smerom k defenzivnhym. Energetika (-7 %) a financie (-5 %) boli sektory, kde bol pokles najzrejmejSi. | napriek
pokracujucemu napatiu v Severnej Afrike a na Blizkom vychode klesali od konca aprila ceny ropy, ¢o bolo okrem iného
spbsobené horsimi prognézami rastu pre globalnu ekonomiku. Neboli to iba rozvinuté krajiny, ktoré museli Celit spomaleniu rastu,
rozvijajice sa trhy — najma Cina — tieZ preradili na niz8iu rychlost. Zatial &o cyklické sektory slabli, defenzivnym sektorom sa
darilo: vyrazné boli najma spotrebny tovar (+4 %) a zdravotna starostlivost’ (+6 %). Eurdpa sa drzala pomerne dobre (+0.7 %
v eurach), €o bol skvely vykon vzhladom k nepokoju v okrajovych krajinach eurozény. Avsak aj v ostatnych regionoch boli dévody
k opatrnosti. Spomalenie ekonomického rastu bolo najjasnejsie v Spojenych $tatoch (-2 %). Spolu s rasticou inflaciou v Cine
ovplyvnilo spomalenie rastu aj vykon azijskych (-2 %) a rozvijajucich sa trhov (-3 %). A aj ked Japonsko vykazalo znamky
ekonomického zotavenia, ani japonska burza neunikla prepadu (-2 %).

8 ING INVESTMENT MANAGEMENT



Vyroéna sprava a auditovana uétovna zavierka ING (L) PATRIMONIAL
za rok uzavrety k 30. septembru 2011

Sprava predstavenstva

Tento Stvrtrok bol pre akcie sklamanim. Nalada bola pod bodom mrazu nie iba kvéli neustalym obavam z absencie trvalého
rieSenia eurdpskej dihovej krizy, ale tiez kvéli rasticemu riziku recesie. V eurach stratili svetové akcie 10 %. Stvrtrok zadal na
akciovych trhoch dobre, pretoZe na konci juna pretlacila grécka viada v parlamente novy bali¢ek Uuspornych opatreni, aby krajina
mohla prijat novy ramec pre Cerpanie pomoci. Tento vyvoj spustil na burzach kratku ,ufavu zo zotavenia“. Japonska burza tiez
vykazovala dobré vysledky, ked sa ukazalo, Ze japonska ekonomika sa z marcového zemetrasenia a tsunami dobre zotavuje.
Dobra nalada vSak netrvala dlho. Investori pochybovali, i je dlhova kriza rieSena spravne a videli, ako sa nakaza Siri do krajin,
ako je Spanielsko a Taliansko. Okrem toho ekonomické udaje naznagovali dal$ie oslabenie rastu a obavy z recesie iba narastli.
Vysledkom bolo, Ze chut investorov riskovat prudko opadla. Sucasne doslo k vine akciovych korelacii, ked investori zacali bez
rozmySlania predavat. Japonska burza dokazala predviest maly pozitivny vysledok (+1.2 % v eurach). NajhorSie dopadla
Eurdpa, kde trhy klesli o 16 % a na poslednom mieste skoncil finan€ny sektor. DIhova kriza bola dominantnym faktorom, i ked
vysledky mnohych eurdpskych firiem za druhy Stvrtrok tiez nesplnili o¢akavania. Vplyv mien tu hral iba mala ulohu: euro
a Svajciarsky frank rastli vyrazne oproti dolaru v porovnani s druhym $tvrtrokom roku 2010. | rozvijajuce sa trhy pocitili dopad
zvySenej nechuti k riziku a stratili 16 %. Pokial ide o sektory, nie je prekvapenim, Ze sektor zakladnych materialov (-19 %) a
finanény sektor (-17 %) sa prepadli najviac. Cyklické sektory priemyslova vyroba (-15.5 %) a energetika (-14 %) tiez utrpeli
znacné straty. Defenzivne sektory dosiahli pomerne dobré vysledky. Spotrebny tovar ziskal 1 %, zatial ¢o zdravotnictvo a
telekomunikaéné sluzby klesli o zhruba 3 %. Verejné sluzby vzrastli 0 0.3 %. Medzi cyklickymi sektormi bol najvyraznejsi
vysledok technologického sektoru, kde doSlo k poklesu o 2 %. Mnoho IT spolo¢nosti vykazalo dobré vysledky, Ciasto€ne vdaka
tomu, Ze firemné investicie do IT zostali silné.

Prognoéza

Na rok 2011 a 2012 predpovedame pre globalnu ekonomiku niz§i nez obvykly rast okolo 3 — 3.5 %. Odhadujeme, zZe
pravdepodobnost dal3ej recesie americkej ekonomiky (dvojity pokles) je medzi 30 a 40 %. OCakavame, Ze Eurdpa (a Velka
Britania) prejdu miernou recesiou pocas dvoch Stvrtrokov poénuc Stvrtym Stvrtrokom 2011. Neistota je velmi vysoka. Hlavy Statov
a vlady Spojenych Statov a eurozony Celia zlozitej situacii, s€asti kvoli nedostatku politickej zhody. Vysledkom je, ze riziko
politickych chyb je vefmi vysoké. Okrem toho je tu i riziko, Ze neddévera na finanénych trhoch sa za¢ne prejavovat aj v realnej
ekonomike. Spotrebitelia by sa napriklad mohli rozhodnut sporit' (este) viac, pripadne by firmy mohli Celit vacsim tazkostiam pri
ziskavani uveru. Skuto€nost, Zze medzi finanénymi trhmi existuje silna korelacia, predstavuje dalSie riziko pre globalnu
ekonomiku. Pozitivne faktory zahrriuju skutonost, Ze najnovSie Udaje naznacuju moznost stabilizacie, najma v Spojenych
Statoch. Dopad zvySenia cien ropy a zemetrasenie v Japonsku na globalnu ekonomiku uz pomaly ustupuje. V tuto chvifu je nutné
si uvedomit, Ze kapitalové vydavky a predaj trvanlivého spotrebného tovaru su stale eSte pod uroviou, aku mali pred recesiou.
Firmy okrem toho zatial nerozsirili po€ty svojich zamestnancov, ¢o je vidiet na stale vysokych udajoch o nezamestnanosti. To
vSetko naznacCuje, ze priestor pre dalSie Skrty je mensi nez v roku 2008. Pokial ide o eurozonu, vlady a hlavy Statov musia prist
s trvalymi rieSeniami svojich problémov. Skusenost nas uci, ze k tomu pride, iba ak bude prekro€eny urcity prah bolesti ,kvoli
nedostatku odhodlania“. Ci sme alebo nie sme tomuto prahu bolesti blizko, je v ttto chvilu otvorena otazka.

Luxembursko, 23. december 2011
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ING (L) PATRIMONIAL Vyroc¢na sprava a auditovana uétovna zavierka
za rok uzavrety k 30. septembru 2011

Sprava akreditovaneho Statutarneho auditora

Akcionarom spolo¢nosti ING (L) PATRIMONIAL, SICAV
3, rue Jean Piret, L-2350 Luxembourg

Na zaklade nasho vymenovania vyroénym valnym zhromazdenim akcionarov ING (L) PATRIMONIAL SICAV 27. januara 2011 sme
vykonali audit priloZzenej uctovnej uzavierky spolo¢nosti ING (L) PATRIMONIAL a kazdého z jej podfondov, ktora zahfria vykaz
Cistych aktiv, portfélio cennych papierov a finanénych derivatov k 30. septembru 2011 a vykaz operacii a zmien v Cistych aktivach za
vtedy ukonéeny rok a zhrnutie vyznamnych uctovnych pravidiel a dalSich vysvetlujucich poznamok k uétovnym uzavierkam.

Zodpovednost’ spravnej rady spolo¢nosti SICAV za uctovnu uzavierku

Predstavenstvo spoloc¢nosti SICAV je zodpovedné za pripravu a spravodlivi prezentaciu tejto UCtovnej uzavierky v sulade s
pravnymi a zakonnymi pozZiadavkami Luxemburska tykajucimi sa pripravy a predloZenia uctovnej uzavierky a za implementaciu a
zachovavanie internej kontroly, ktort predstavenstvo SICAV urcilo za nevyhnutnl pre pripravu a prezentaciu uétovnej uzavierky,
ktora je bez nespravnych udajov ¢i uz v désledku podvodu alebo omylu.

Zodpovednost auditora spolocnosti (réviseur d ‘entreprises)

NaSou zodpovednostou je na zaklade nasho auditu sformulovat stanovisko k tejto Uctovnej uzavierke. Nas audit sme vykonali v
sulade s medzinarodnymi Standardmi auditu schvalenymi Komisiou pre dohlad nad finanénymi trhmi. Tieto $tandardy vyzaduju
dodrziavanie etickych poZiadaviek a planovanie a uskutoCnenie auditu na ziskanie oddvodnenej istoty, Ze ultovna uzavierka
neobsahuje Ziadne nepresne uvedené udaje.

Sucastou auditu je vykonanie postupov na ziskanie dokazu auditu o jednotlivych sumach a uverejneniach v Gétovnej uzavierke.
Vyber postupov zavisi od posudenia auditora spoloCnosti (,réviseur d'entreprises agréé”) vratane posudenia rizika vyskytu
nepresnych udajov v Uctovnej uzavierke, €i uz v désledku podvodu alebo omylu. Pri odhadovani takychto rizik auditor spolo€nosti
(,réviseur d'entreprises agréé”) posudzuje internu kontrolu tykajucu sa pripravy a objektivnej prezentacie Uctovnej uzavierky danym
subjektom, aby mohol navrhnit také postupy auditu, ktoré s za danych okolnosti vhodné, nie vSak s cielom posudzovania
uginnosti internej kontroly daného subjektu. Audit takisto zahffia aj hodnotenie vhodnosti pouZivanych uétovnych politik a
odévodnitelnosti uétovnych odhadov vykonanych spravnou radou SICAV ako aj hodnotenie celkovej prezentacie Uctovnej uzavierky.

Verime, Ze ziskané dékazy auditu nam poskytuju dostato€ny a primerany zaklad na sformulovanie stanoviska auditora.

Stanovisko

Dospeli sme k zaveru, ze UCtovna uzavierka k 30. septembru 2011 poskytuje pravdivy a objektivny obraz o finanénej situacii
spolo¢nosti ING (L) PATRIMONIAL a kazdého z jej podfondov a o vysledkoch ich operacii a zmenach v €istych aktivach za rok

ukoneny k tomuto datumu v sulade so zdkonnymi a regulaénymi poziadavkami Luxemburska tykajucimi sa pripravy ucétovnej
uzavierky.
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Vyroéna sprava a auditovana uétovna zavierka ING (L) PATRIMONIAL
za rok uzavrety k 30. septembru 2011

Sprava akreditovaného statutarneho auditora

Iné skutocénosti

V suvislosti s nasim poverenim boli preskimané doplnujuce informacie obsiahnuté vo vyro¢nej sprave, tieto vSak neboli predmetom
Specifickych postupov auditu, ktory bol vykonany v sulade so Standardmi opisanymi vysSie. Z tohto dévodu tieto informacie
neposudzujeme. Pokial vSak ide o tieto informacie v suvislosti s UCtovnou uzavierkou ako celku, nemame k nim ziadne
pripomienky.

ERNST & YOUNG
Akciova spole¢nost
Akreditovana auditorska spole¢nost

Jean-Marc CREMER

Luxembursko, 23. December 2011
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ING (L) PATRIMONIAL

Vyroc¢na sprava a auditovana uc¢tovna zavierka

za rok uzavrety k 30. septembru 2011

Konsolidovana uctovna zavierka

(Vyjadrené v EUR)

Konsolidovany vykaz Cistych aktiv k 30/09/2011

Poznamky

Portfélio cennych papierov celkom
Akcie
Podniky kolektivneho investovania
Dlhopisy a dalSie dlzobné nastroje

Financné derivaty celkom
Swap kreditného zlyhania
Futurity

Hotovost' v banke

Marzové vklady

Iné aktiva

Celkové aktiva
Bezné pasiva

Financéné derivaty celkom
Menové forwardy
Futurity

Celkové pasiva

Cisté aktiva na konci roka

704,598,403.79
48.95
608,362,908.14
96,235,446.70
718,772.01
673,613.33
45,158.68
83,806,524.57
16,412,865.97
5,433,632.44
810,970,198.78
(13,178,853.13)
(4,341,317.52)
(1,426,670.41)
(2,914,647.11)
(17,520,170.65)
793,450,028.13

Konsolidovany vykaz operacii a zmien v €istych

aktivach za rok uzavrety k 30/09/2011

Poznamky

Celkovy prijem
Dividendy
Uroky z dlhopisov a ostatnych dizobnych cennych
papierov
Bankové uroky

Vydavky spolu
Poplatky za spravu
Depozitné bankové poplatky
Dari z upisovania
Bankové uroky (naklady)
Uroky vyplatené zo swapov

Cista strata z investicii
Cisté realizované zisky alebo (straty) z investiéného
portfolia
Cisté realizované zisky alebo (straty) z finan&nych
derivatov
Cisté realizované zisky alebo (straty) z prevodu mien
Zmena Cistych nerealizovanych ziskov alebo (strat) z
investiéného portfolia
Zmena Cistych nerealizovanych ziskov alebo (strat) z
finanénych derivatov

Vysledok operacii

Upisy

Spatné odkupy

Distribucia

Cisté aktiva na zagiatku roka

Cisté aktiva na konci roka

(9]

5,508,151.49
460,476.21
4,862,426.24

185,249.04
(8,470,702.04)
(6,385,082.64)
(1,496,686.98)
(130,534.29)
(458,164.36)
(233.77)
(2,962,550.55)
(9,424,597.73)

14,680,993.26

(1,388,311.80)
(33,091,879.53)

(5,560,633.60)

(37,746,979.95)
261,455,909.10
(307,765,992.29)
(5,087,341.79)
882,594,433.06
793,450,028.13

Prilozené poznamky tvoria neoddelitelnu sucast tychto u¢tovnych vykazov.
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Vyro€na sprava a auditovana uétovna zavierka ING (L) PATRIMONIAL
za rok uzavrety k 30. septembru 2011

ING (L) Patrimonial - Aggressive

(Vyjadrené v EUR)

Statistika
Cisté aktiva 30/09/2011 EUR 51,730,174.66 | Ukazovatel celkovej nakladovosti (TER) v %*
30/09/2010 EUR 57,332,562.59
30/09/2009 EUR 52,865,003.70 Lo
Capitalisation X Hedged (CZK) 30/09/2011 1.69%
Cista hodnota aktiv na akciu Distribution P (EUR) 30/09/2011 0.81%
Capitalisation P (EUR) 30/09/2011 EUR 440.54 .
30/09/2010 EUR 450.64 Obratovost’ portfolia v %* 30/09/2011 15.20%
30/09/2009 EUR 404.68
Capitalisation X (EUR) 30/09/2011 EUR 406.74
30/09/2010 EUR 419.39
30/09/2009 EUR 379.55
Capitalisation X Hedged (CZK) 30/09/2011 CzZK 7,044.93
30/09/2010 CzZK 7,275.91
30/09/2009 CzZK -
Distribution P (EUR) 30/09/2011 EUR 1,541.90
30/09/2010 EUR 1,591.24
30/09/2009 EUR 1,442.57
Pocet akcii
Capitalisation P (EUR) 30/09/2011 104,582
30/09/2010 114,662
30/09/2009 118,503
Capitalisation X (EUR) 30/09/2011 2,126
30/09/2010 2,704
30/09/2009 3,302
Capitalisation X Hedged (CZK) 30/09/2011 4,588
30/09/2010 2,312
30/09/2009 -
Distribution P (EUR) 30/09/2011 2,260
30/09/2010 2,415
30/09/2009 2,535
Dividenda
Distribution P (EUR) 21/12/2010 EUR 15.12
Distribution P (EUR) 05/01/2010 EUR 14.00
Distribution P (EUR) 19/12/2008 EUR 8.00
Ukazovatel celkovej nakladovosti (TER) v %*
Capitalisation P (EUR) 30/09/2011 0.81%
Capitalisation X (EUR) 30/09/2011 1.61%

* Ukazovatel celkovej nakladovosti (TER) a ukazovatele obratovosti portfélia su vypocitané podfa CSSF obeznika 2003/122 vydaného 19. decembra
2003.

Transakéné naklady su zahrnuté v kiipnej/predajnej cene cennych papierov. Tieto naklady, ktoré nie su povazované za prevadzkové naklady, nie su
zapocitané v TER.

TER a ukazovatele obratovosti portfélia su vypocitané za poslednych dvanast mesiacov.

TER sa anualizuje za obdobia kratSie ako jeden rok. Ukazovatel obratovosti portfélia sa neanualizuje za obdobia kratSie ako jeden rok.
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ING (L) PATRIMONIAL Vyro€na sprava a auditovana uétovna zavierka
za rok uzavrety k 30. septembru 2011

ING (L) Patrimonial - Aggressive

(Vyjadrené v EUR)
Uétovna zavierka
Vykaz ¢istych aktiv k 30/09/2011
Poznamky
Portfélio cennych papierov celkom 46,898,433.72
Podniky kolektivneho investovania 46,898,433.72
Hotovost’ v banke 3,147,212.07
Marzové vklady 2,051,476.75
Iné aktiva 3 112,093.73
Celkové aktiva 52,209,216.27
Bezné pasiva 3 (113,169.51)
Finanéné derivaty celkom (365,872.10)
Menové forwardy (9,719.17)
Futurity (356,152.93)
Celkové pasiva (479,041.61)
Cisté aktiva na konci u¢tovného obdobia 51,730,174.66

Vykaz operacii a zmien v €istych aktivach za rok
uzavrety k 30/09/2011

Poznamky
Celkovy prijem 40,533.67
Dividendy 39,042.88
Bankové uroky 1,490.79
Vydavky spolu (496,020.99)
Poplatky za spravu 4 (400,913.89)
Depozitné bankové poplatky 5 (91,201.71)
Dari z upisovania 6 (1,798.84)
Bankové uroky (naklady) (2,106.55)
Cista strata z investicii (455,487.32)
Cisté realizované zisky alebo (straty) z investiéného 2,001,318.01
portfolia
Cisté realizované zisky alebo (straty) z finanénych 1,628,291.94
derivatov
Cisté realizované zisky alebo (straty) z prevodu mien 3,352.63
Zmena Cistych nerealizovanych ziskov alebo (strat) z (4,442,645.86)
investicného portfolia
Zmena Cistych nerealizovanych ziskov alebo (strat) z (499,316.40)
finanénych derivatov
Vysledok operacii (1,764,487.00)
Upisy 30,509,702.49
Spatné odkupy (34,311,908.76)
Distribucia (35,694.66)
Cisté aktiva na zadiatku obdobia 57,332,562.59
Cisté aktiva na konci iétovného obdobia 51,730,174.66

Prilozené poznamky tvoria neoddelitelnu sucast tychto u¢tovnych vykazov.
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Vyro€na sprava a auditovana uétovna zavierka ING (L) PATRIMONIAL
za rok uzavrety k 30. septembru 2011

ING (L) Patrimonial - Aggressive

(Vyjadrené v EUR)

Portfélio cennych papierov k 30/09/2011 Obdrzat Zaplatit  Datum Zévazky Nerealizovany
Mnozstvo/ Nazov Mena Trhova hodnota % splatnosti VEUR zisk alebo
Nominalna v EUR col (strata)

hodnota v EUR
Ostatné prevoditelné cenné papiere a nastroje penazného trhu 10,896.51 CZK 445.88 EUR  17/10/2011 445.88 (4.88)
10,412.33 CZK 425.80 EUR  17/10/2011 425.80 (4.40)
Podniky kolektivheho investovania 9,305.39 CZK 378.78 EUR  17/10/2011 378.78 (2.18)
Luxembursko 8,359.04 CZK 340.42 EUR  17/10/2011 340.42 (2.12)
20,907 :Nc(il(:L)- INVEST BANKING & INSURANCE  ysp 6,021,335.42  11.64 7,328.35 CZK 298.63 EUR  17/10/2011 298.63 (2.04)
4,567 ING (L) - INVEST CONSUMER GOODS | usD 3,255,523.02 6.29 4,801.42 CZK 195.58 EUR  17/10/2011 195.58 (1.26)
CAP
4,287 ING (L) - INVEST ENERGY | CAP usD 3,832,450.83 7.41 141.30 EUR 3,510.25 CZK  17/10/2011 141.30 0.77)
3,227 '(;“AGP(L) - INVEST FOOD & BEVERAGES | usD 3,134,736.48 6.06 534.18 CZK 21.76 EUR  17/10/2011 21.76 (0.14)
14,855 :NG (L) - INVEST GLOBAL HIGH DIVIDEND  gyR 3,591,463.13  6.94 3,424.15 CZK 138.41 EUR  17/10/2011 138.41 0.17
777 ING (L) - INVEST GLOBAL EUR 3,656,680.35  7.07 971.82 EUR 23,890.99 CZK  17/10/2011 971.82 4.92
OPPORTUNITIES | CAP
7,862 ING (L) - INVEST HEALTH CARE | CAP usD 4,790,095.04  9.26 399,201.40 CZK 16,150.58 EUR  17/10/2011 16,150.58 5.71
8,844 ING (L) - INVEST INDUSTRIALS | CAP EUR 2,694658.02 521
6,895 ING (L) - INVEST INFORMATION Usp 102601034 815 53,603.10 CZK 2,156.28 EUR  17/10/2011 2,156.28 13.12
TECHNOLOGY | CAP 6,899.05 EUR 169,856.12 CZK  17/10/2011 6,899.05 24.71
3,486 ING (L) - INVEST MATERIALS | CAP usD 2,406,147.64  4.65
3758 ING (L) - INVEST TELEGOM | GAP USD USD 185148662 358 18,442.69 EUR 452,334.84 CZK  17/10/2011 18,442.69 136.01
2,200 ING (L) - INVEST UTILITIES | CAP usD 999,600.51 1.93 ,416,909. )
206 ING (L) - RENTA FUND EMERGING EUR 1117,636.80 216
MARKETS DEBT (HARD CURRENCY) |
CAP HEDGED
7,445 ING (L) - RENTA FUND EURO | CAP EUR 3,322,606.74 6.42 Finanéné derivéty celkom (365,872.10)
2,430 ING (L) - RENTA FUND EURO SHORT EUR 996,761.70 1.93
DURATION P CAP
1,898 ING (L) - RENTA FUND GLOBAL HIGH EUR 701,235.08 1.36 ' i ¢ H
VIELS ) CAp HEDGED Suhrn ¢gistych aktiv k 31/03/2011
46,898,433.72 90.66 % Ol
46,898,433.72 90.66 | Portfolio cennych papierov celkom 46,898,433.72  90.66
Portfélio cennych papierov celkom 46,898,433.72 90.66 | Financné derivaty celkom (365,872.10)  (0.71)
Fi 2né derivaty k 30/09/2011 Hotovost' v banke 3,147,212.07  6.08
Inancne deriva . . .
y Iné aktiva a pasiva 2,050,400.97  3.97
Mnozstvo Nazov Mena Zavézky  Nerealizovany X oo .
v EUR Zzisk alebo (strata) Cisté aktiva celkom 51,730,174.66 100.00
v EUR

Urokové futurity

31 EURO-BOBL FUTURE 08/12/2011 EUR 3,786,030.00 (13,640.03)
26 EURO-BUND FUTURE 08/12/2011 EUR 3,548,740.00 7,537.66
7,334,770.00 (6,102.37)

Futuritné kontrakty na akciové indexy

(242) EURO STOXX 50 16/12/2011 EUR 5,217,520.00 (412,005.00)
(34) S&P500 EMINI FUT 16/12/2011 usb 1,426,697.47 39,405.23
22 TOPIX INDEX FUT 08/12/2011 JPY 1,611,417.87 22,549.21

8,255,635.34 (350,050.56)

Obdrzat Zaplatit’ Datum Zavazky Nerealizovany
splatnosti v EUR zisk alebo

(strata)

v EUR

Menové forwardy

31,665,049.97 CZK 1,291,124.06 EUR  17/10/2011 1,291,124.06 (9,591.27)
1,919,850.79 CZK 77,988.25 EUR  17/10/2011 77,988.25 (288.97)
19,370.71 CZK 789.74 EUR 17/10/2011 789.74 (5.78)

Prilozené poznamky tvoria neoddelitelnu sucast tychto u¢tovnych vykazov.
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ING (L) PATRIMONIAL

Statistika

Cisté aktiva

Cista hodnota aktiv na akciu

Capitalisation P (EUR)

Capitalisation X (EUR)

Distribution P (EUR)

Pocet akcii

Capitalisation P (EUR)

Capitalisation X (EUR)

Distribution P (EUR)

Dividenda

Distribution P (EUR)
Distribution P (EUR)

Distribution P (EUR)

Vyroc¢na sprava a auditovana uc¢tovna zavierka
za rok uzavrety k 30. septembru 2011

ING (L) Patrimonial - Balanced

30/09/2011 EUR
30/09/2010 EUR
30/09/2009 EUR

30/09/2011 EUR
30/09/2010 EUR
30/09/2009 EUR

30/09/2011 EUR
30/09/2010 EUR
30/09/2009 EUR

30/09/2011 EUR
30/09/2010 EUR
30/09/2009 EUR

30/09/2011
30/09/2010
30/09/2009

30/09/2011
30/09/2010
30/09/2009
30/09/2011

30/09/2010
30/09/2009

21/12/2010 EUR

05/01/2010 EUR

19/12/2008 EUR

Ukazovatel celkovej nakladovosti (TER) v %*

Capitalisation P (EUR)
Capitalisation X (EUR)

Distribution P (EUR)

Obratovost’ portfolia v %*

30/09/2011

30/09/2011

30/09/2011

30/09/2011

(Vyjadrené v EUR)

254,337,498.95
296,487,850.81
302,834,434.01

895.25
904.46
828.67
827.18
842.36
777.43
797.71

812.77
753.45

248,206
283,684
314,291
4,841
6,328
7,824
35,259

42,541
48,191

7.15
9.00

8.00

0.84%
1.64%

0.87%

40.87%

* Ukazovatel celkovej nakladovosti (TER) a ukazovatele obratovosti portfélia su vypocitané podfa CSSF obeznika 2003/122 vydaného 19. decembra

2003.

Transakéné naklady su zahrnuté v kiipnej/predajnej cene cennych papierov. Tieto naklady, ktoré nie su povazované za prevadzkové naklady, nie su

zapocitané v TER.

TER a ukazovatele obratovosti portfélia su vypocitané za poslednych dvanast mesiacov.

TER sa anualizuje za obdobia kratSie ako jeden rok. Ukazovatel obratovosti portfélia sa neanualizuje za obdobia kratSie ako jeden rok.
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Vyro€na sprava a auditovana uétovna zavierka ING (L) PATRIMONIAL
za rok uzavrety k 30. septembru 2011

ING (L) Patrimonial - Balanced

(Vyjadrené v EUR)
Uétovna zavierka
Vykaz ¢istych aktiv k 30/09/2011
Poznamky

Portfélio cennych papierov celkom 232,306,423.82

Podniky kolektivneho investovania 232,306,423.82
Hotovost’ v banke 17,960,655.17
Marzové vklady 8,278,488.15
Iné aktiva 3 175,623.25
Celkové aktiva 258,721,190.39

Bezné pasiva 3 (2,865,103.71)
Finanéné derivaty celkom (1,518,587.73)

Futurity (1,518,587.73)
Celkové pasiva (4,383,691.44)
Cisté aktiva na konci uétovného obdobia 254,337,498.95

Vykaz operacii a zmien v Cistych aktivach za rok
uzavrety k 30/09/2011

Poznamky
Celkovy prijem 242,711.52
Dividendy 231,322.70
Bankové uroky 11,388.82
Vydavky spolu (2,425,872.64)
Poplatky za spravu 4 (1,994,211.14)
Depozitné bankové poplatky 5 (420,458.70)
Dan z upisovania 6 (9,034.74)
Bankové uroky (naklady) (2,168.06)
Cista strata z investicii (2,183,161.12)
Cisté realizované zisky alebo (straty) z investi¢ného 6,780,002.91
portfolia
Cisté realizované zisky alebo (straty) z finanénych 7,173,777.71
derivatov
Cisté realizované zisky alebo (straty) z prevodu mien (219,001.86)
Zmena Cistych nerealizovanych ziskov alebo (strat) z (11,528,247 .64)
investi¢éného portfolia
Zmena Cistych nerealizovanych ziskov alebo (strat) z (2,056,297.01)
finanénych derivatov
Vysledok operacii (2,032,927.01)
Upisy 30,118,496.89
Spatné odkupy (69,943,118.13)
Distribucia (292,803.61)
Cisté aktiva na zagiatku obdobia 296,487,850.81
Cisté aktiva na konci uétovného obdobia 254,337,498.95

Prilozené poznamky tvoria neoddelitelnu sucast tychto u¢tovnych vykazov.
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ING (L) PATRIMONIAL Vyro€na sprava a auditovana uétovna zavierka

za rok uzavrety k 30. septembru 2011

ING (L) Patrimonial - Balanced

(Vyjadrené v EUR)

Portfélio cennych papierov k 30/09/2011 Suhrn ¢istych aktiv k 31/03/2011
MnozZstvo/ N&zov Mena Trhovéhodnota % % COl
Nominalna v EUR col - . .
hodnota Portfélio cennych papierov celkom 232,306,423.82 91.34
Ostatné prevoditelné cenné papiere a nastroje penazného trhu Financné derivaty celkom (1,518,587.73)  (0.60)
Hotovost' v banke 17,960,655.17  7.06
Podniky kolektivheho investovania . . .
y Iné aktiva a pasiva 5,589,007.69  2.20
Luxembursko . N
60,561 ING (L) - INVEST BANKING & INSURANCE  Usp  20.033.446.46 7,88 Cisté aktiva celkom 254,337,498.95 100.00
| CAP
3.477 ING (L) - INVEST BANKING & INSURANCE  j5p 04440510 037
P CAP
14,850 ING (L) - INVEST CONSUMER GOODS | usD 10,586,141.96  4.16
CAP
17,161 ING (L) - INVEST ENERGY | CAP usb 15,341,424.94  6.03
13,102 ING (L) - INVEST FOOD & BEVERAGES | (gp 1272810505  5.00
CAP
48,355 ING (L) - INVEST GLOBAL HIGH DIVIDEND  gyRr 11,690,668.67 4.60
I CAP
2,226 ING (L) - INVEST GLOBAL EUR 10,479,413.88 4.12
OPPORTUNITIES | CAP
23,495 ING (L) - INVEST HEALTH CARE | CAP usb 14,314,841.40  5.63
27,492 ING (L) - INVEST INDUSTRIALS | CAP EUR 8,376,812.40  3.29
28,850 ING (L) - INVEST INFORMATION usDb 14,674,511.72 5.77
TECHNOLOGY | CAP
13,715 ING (L) - INVEST MATERIALS | CAP usb 9,467,40323  3.72
15,399 ING (L) - INVEST TELECOM | CAP USD usb 7,586,678.83 298
4,734 ING (L) - INVEST UTILITIES | CAP usb 2,150,958.55  0.85
2,140 ING (L) - RENTA FUND EMERGING EUR 8,080,212.00 3.18
MARKETS DEBT (HARD CURRENCY) |
CAP HEDGED
107,408 ING (L) - RENTA FUND EURO | CAP EUR 47,934,925.75  18.85
28,454 ING (L) - RENTA FUND EURO LONG EUR 833816016 3.28
DURATION P CAP
53,457 ING (L) - RENTA FUND EURO SHORT EUR 21,927,526.83 8.62
DURATION P CAP
1 ING (L) - RENTA FUND EUROCREDIT | EUR 2,034,994.89 0.80
CAP
15,200 ING (L) - RENTA FUND GLOBAL HIGH EUR 5,615,792.00 2.21
YIELD | CAP HEDGED
232,306,423.82 91.34
232,306,423.82  91.34
Portfélio cennych papierov celkom 232,306,423.82 91.34
Finanéné derivaty k 30/09/2011
Mnozstvo Nazov Mena Zavézky  Nerealizovany
v EUR zisk alebo (strata)
v EUR
Urokové futurity
144 EURO-BOBL FUTURE 08/12/2011 EUR 17,586,720.00 (63,360.14)
144 EURO-BUND FUTURE 08/12/2011 EUR 19,654,560.00 41,747.04
37,241,280.00 (21,613.10)
Futuritné kontrakty na akciové indexy
(1,046) EURO STOXX 50 16/12/2011 EUR 22,551,760.00 (1,780,815.00)
(183) S&P500 EMINI FUT 16/12/2011  USD 7,678,988.34 212,092.87
70 TOPIX INDEX FUT 08/12/2011 JPY 5,127,238.68 71,747.50
35,357,987.02  (1,496,974.63)
Finanéné derivaty celkom (1,518,587.73)

Prilozené poznamky tvoria neoddelitelnu sucast tychto u¢tovnych vykazov.
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Vyro€na sprava a auditovana uétovna zavierka ING (L) PATRIMONIAL
za rok uzavrety k 30. septembru 2011

ING (L) Patrimonial - Defensive
(Vyjadrené v EUR)
Statistika

Cisté aktiva 30/09/2011 EUR 41,535,082.75
30/09/2010 EUR 48,811,179.96
30/09/2009 EUR 48,564,164.62

Cista hodnota aktiv na akciu

Capitalisation P (EUR) 30/09/2011 EUR 447.33
30/09/2010 EUR 455.15
30/09/2009 EUR 425.67
Capitalisation X (EUR) 30/09/2011 EUR 413.27
30/09/2010 EUR 423.85
30/09/2009 EUR 399.32
Distribution P (EUR) 30/09/2011 EUR 1,327.87
30/09/2010 EUR 1,364.27
30/09/2009 EUR 1,289.75
Pocet akcii
Capitalisation P (EUR) 30/09/2011 66,890
30/09/2010 75,831
30/09/2009 81,363
Capitalisation X (EUR) 30/09/2011 6,972
30/09/2010 7,550
30/09/2009 6,729
Distribution P (EUR) 30/09/2011 6,576
30/09/2010 8,134
30/09/2009 8,718
Dividenda
Distribution P (EUR) 21/12/2010 EUR 13.23
Distribution P (EUR) 05/01/2010 EUR 14.00
Distribution P (EUR) 19/12/2008 EUR 11.00

Ukazovatel celkovej nakladovosti (TER) v %*

Capitalisation P (EUR) 30/09/2011 0.85%
Capitalisation X (EUR) 30/09/2011 1.65%
Distribution P (EUR) 30/09/2011 0.85%
Obratovost’ portfolia v %* 30/09/2011 38.29%

* Ukazovatel celkovej nakladovosti (TER) a ukazovatele obratovosti portfélia su vypocitané podfa CSSF obeznika 2003/122 vydaného 19. decembra
2003.

Transakéné naklady su zahrnuté v kiipnej/predajnej cene cennych papierov. Tieto naklady, ktoré nie su povazované za prevadzkové naklady, nie su
zapocitané v TER.

TER a ukazovatele obratovosti portfélia su vypocitané za poslednych dvanast mesiacov.

TER sa anualizuje za obdobia kratSie ako jeden rok. Ukazovatel obratovosti portfélia sa neanualizuje za obdobia kratSie ako jeden rok.
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ING (L) PATRIMONIAL Vyro€na sprava a auditovana uétovna zavierka
za rok uzavrety k 30. septembru 2011

ING (L) Patrimonial - Defensive

(Vyjadrené v EUR)
Uétovna zavierka
Vykaz ¢istych aktiv k 30/09/2011
Poznamky
Portfélio cennych papierov celkom 37,813,195.56
Akcie 48.95
Podniky kolektivneho investovania 37,813,146.61
Hotovost’ v banke 3,478,047.63
Marzové vklady 603,354.46
Iné aktiva 3 40,765.53
Celkové aktiva 41,935,363.18
Bezné pasiva 3 (317,587.15)
Financéné derivaty celkom (82,693.28)
Futurity (82,693.28)
Celkové pasiva (400,280.43)
Cisté aktiva na konci tiétovného obdobia 41,535,082.75

Vykaz operacii a zmien v €istych aktivach za rok
uzavrety k 30/09/2011

Poznamky
Celkovy prijem 519.03
Bankové uroky 519.03
Vydavky spolu (415,104.82)
Poplatky za spravu 4 (343,249.61)
Depozitné bankové poplatky 5 (70,831.15)
Dar z upisovania 6 (979.16)
Bankové uroky (naklady) (44.90)
Cista strata z investicii (414,585.79)
Cisté realizované zisky alebo (straty) z investiéného 1,238,514.40
portfélia
Cisté realizované zisky alebo (straty) z finan¢nych 432,384.44
derivatov
Cisté realizované zisky alebo (straty) z prevodu mien (69,341.40)
Zmena Cistych nerealizovanych ziskov alebo (strat) z (1,868,458.68)
investi¢éného portfolia
Zmena Cistych nerealizovanych ziskov alebo (strat) z (98,653.28)
finanénych derivatov
Vysledok operacii (780,140.31)
Upisy 5,584,989.61
Spatné odkupy (11,977,599.31)
Distribucia (103,347.20)
Cisté aktiva na zagiatku obdobia 48,811,179.96
Cisté aktiva na konci tiétovného obdobia 41,535,082.75

Prilozené poznamky tvoria neoddelitelnu sucast tychto u¢tovnych vykazov.
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Vyro€na sprava a auditovana uétovna zavierka ING (L) PATRIMONIAL
za rok uzavrety k 30. septembru 2011

ING (L) Patrimonial - Defensive

(Vyjadrené v EUR)

S H - : Mnozstvo Nazov Mena Zavazky  Nerealizovany
Portfélio cennych papierov k 30/09/2011 VEUR 7isk alebo (strata)
Mnozstvo/ Nazov Mena Trhova hodnota % vEUR
NO'T'gé'”ta vEUR col Futuritné kontrakty na akciové indexy
odnota
Prevoditel'né cenné papiere a nastroje penazného trhu oficialne
k 'tOVané na burze cenn 'Ch apierov (54) EURO STOXX 50 16/12/2011 EUR 1,164,240.00 (91,935.00)
o ych pap (7) S&P500 EMINI FUT 16/12/2011  USD 293,731.83 8,112.84
6 TOPIX INDEX FUT 08/12/2011 JPY 439,477.60 6,149.79
Akcie
Franctzsko 1,897,449.43 (77,672.37)
12,558 GDF SUEZ EUR 1256  0.00 Finanéné derivaty celkom (82,693.28)
15,652 TOTAL SA EUR 15.55 0.00
2811 000 | gghrn gistych aktiv k 31/03/2011
Belgicko G
9 % ¢ol
20,844 AGEAS EUR 2084  0.00 - . -
2084  0.00 Portfélio cennych papierov celkom 37,813,195.56  91.04
Finanéné derivaty celkom (82,693.28) (0.20)
4895 000 ; k
Ostatné prevoditelné cenné papiere a nastroje pefiazného trhu otovost'v banke 3,478,047.63  8.37
Iné aktiva a pasiva 326,532.84  0.79
Podniky kolektivneho investovania Cisté aktiva celkom 41,535,082.75 100.00
Luxembursko
4,836 ING (L) - INVEST BANKING & INSURANCE  ysp 1,392,769.44 3.35
| CAP
874 ING (L) - INVEST CONSUMER GOODS | usD 623,036.86  1.50
CAP
1,017 ING (L) - INVEST ENERGY | CAP usb 909,167.83  2.19
751 ING (L) - INVEST FOOD & BEVERAGES | ygp 72954526 176
CAP
3,506 ING (L) - INVEST GLOBAL HIGH DIVIDEND  gyRr 847,645.62 2.04
| CAP
166 ING (L) - INVEST GLOBAL EUR 781,363.61 1.88
OPPORTUNITIES | CAP
1,932 ING (L) - INVEST HEALTH CARE | CAP usb 1,177,113.15 2.83
1,747 ING (L) - INVEST INDUSTRIALS | CAP EUR 532,310.90 1.28
2,116 ING (L) - INVEST INFORMATION usD 1,076,294.40 259
TECHNOLOGY | CAP
856 ING (L) - INVEST MATERIALS | CAP usb 590,880.52 1.42
1,244 ING (L) - INVEST TELECOM | CAP USD usD 612,885.80 1.48
561 ING (L) - INVEST UTILITIES | CAP usb 254,898.13 0.61
342 ING (L) - RENTA FUND EMERGING EUR 1,291,32360 3.1
MARKETS DEBT (HARD CURRENCY) |
CAP HEDGED
18,544 ING (L) - RENTA FUND EURO | CAP EUR 8,275,842.88 19.93
20,052 ING (L) - RENTA FUND EURO LONG EUR 5876,038.08  14.15
DURATION P CAP
20,010 ING (L) - RENTA FUND EURO SHORT EUR 8,207,901.90  19.76
DURATION P CAP
5 ING (L) - RENTA FUND EUROCREDIT | EUR 3,562,694.63 858
CAP

00 ING (L) - RENTA FUND GLOBAL HIGH EUR 1,071,434.00 258
YIELD | CAP HEDGED

37,813,146.61 91.04

37,813,146.61 _91.04
Portfélio cennych papierov celkom 37,813,195.56 91.04

Finanéné derivaty k 30/09/2011

Mnozstvo Nazov Mena Zavazky Nerealizovany
v EUR zisk alebo (strata)
v EUR

Urokové futurity

18 EURO-BOBL FUTURE 08/12/2011 EUR 2,198,340.00 (7,920.01)
10 EURO-BUND FUTURE 08/12/2011 EUR 1,364,900.00 2,899.10
3,563,240.00 (5,020.91)

Prilozené poznamky tvoria neoddelitelnu sucast tychto u¢tovnych vykazov.
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ING (L) PATRIMONIAL Vyro€na sprava a auditovana uétovna zavierka
za rok uzavrety k 30. septembru 2011

ING (L) Patrimonial - EMD Opportunities

(Vyjadrené v USD)
Statistika
Cisté aktiva 30/09/2011 USD 119,960,394.31
30/09/2010 USD -
30/09/2009 USD -
Cista hodnota aktiv na akciu
Capitalisation | (USD) 30/09/2011 USD 4,969.24
30/09/2010 USD -
30/09/2009 USD -
Capitalisation P Hedged (EUR) 30/09/2011 EUR 236.46
30/09/2010 EUR -
30/09/2009 EUR -
Distribution P Hedged (EUR) 30/09/2011 EUR 236.40
30/09/2010 EUR -
30/09/2009 EUR -
Pocet akcii
Capitalisation | (USD) 30/09/2011 2
30/09/2010
30/09/2009 -
Capitalisation P Hedged (EUR) 30/09/2011 218,259
30/09/2010 -
30/09/2009 -
Distribution P Hedged (EUR) 30/09/2011 159,866
30/09/2010 -
30/09/2009 -
Ukazovatel celkovej nakladovosti (TER) v %*
Capitalisation | (USD) 30/09/2011 1.29%
Capitalisation P Hedged (EUR) 30/09/2011 0.87%
Distribution P Hedged (EUR) 30/09/2011 0.89%
Obratovost’ portfélia v %* 30/09/2011 (10.71%)

* Ukazovatel celkovej nakladovosti (TER) a ukazovatele obratovosti portfélia su vypocitané podfa CSSF obeznika 2003/122 vydaného 19. decembra
2003.

Transakéné naklady su zahrnuté v kiipnej/predajnej cene cennych papierov. Tieto naklady, ktoré nie su povazované za prevadzkové naklady, nie su
zapocitané v TER.

TER a ukazovatele obratovosti portfélia su vypocitané za poslednych dvanast mesiacov.

TER sa anualizuje za obdobia kratSie ako jeden rok. Ukazovatel obratovosti portfélia sa neanualizuje za obdobia kratSie ako jeden rok.
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Vyro€na sprava a auditovana uétovna zavierka ING (L) PATRIMONIAL
za rok uzavrety k 30. septembru 2011

ING (L) Patrimonial - EMD Opportunities

(Vyjadrené v USD)
Uétovna zavierka
Vykaz ¢istych aktiv k 30/09/2011
Poznamky

Portfélio cennych papierov celkom 111,605,036.13

Podniky kolektivneho investovania 111,605,036.13
Hotovost’ v banke 12,470,509.95
Iné aktiva 3 2,167,031.78
Celkové aktiva 126,242,577.86

Bezné pasiva 3 (4,998,114.34)
Finanéné derivaty celkom (1,284,069.21)

Menové forwardy (1,284,069.21)
Celkové pasiva (6,282,183.55)
Cisté aktiva na konci roka 119,960,394.31

Vykaz operacii a zmien v ¢istych aktivach za obdobie
od 09/06/2011 do 30/09/2011

Poznamky
Celkovy prijem 38,666.87
Bankové uroky 38,666.87
Vydavky spolu (193,726.04)
Poplatky za spravu 4 (135,486.26)
Depozitné bankové poplatky 5 (44,431.27)
Dari z upisovania 6 (13,808.51)
Cista strata z investicii (155,059.17)
Cisté realizované zisky alebo (straty) z investiéného (1,403,268.47)
portfélia
Cisté realizované zisky alebo (straty) z finanénych 178,480.26
derivatov
Cisté realizované zisky alebo (straty) z prevodu mien (1,289,043.55)
Zmena Cistych nerealizovanych ziskov alebo (strat) z (9,581,505.58)
investi¢ného portfolia
Zmena Cistych nerealizovanych ziskov alebo (strat) z (1,284,069.21)
finanénych derivatov
Vysledok operacii (13,534,465.72)
Upisy 136,971,534.54
Spatné odkupy (3,476,674.51)
Cisté aktiva na zagiatku roka -
Cisté aktiva na konci roka 119,960,394.31

Prilozené poznamky tvoria neoddelitelnu sucast tychto u¢tovnych vykazov.
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ING (L) PATRIMONIAL Vyro€na sprava a auditovana uétovna zavierka

za rok uzavrety k 30. septembru 2011

ING (L) Patrimonial - EMD Opportunities

(Vyjadrené v USD)

Portfélio cennych papierov k 30/09/2011 Obdrzat Zaplatit  Datum Zavizky Nerealizovany
Mnozstvo/ Nazov Mena Trhova hodnota % splatnosti vUsSD zisk alebo
Nominalna v UsD col (strata)

hodnota v USD
Prevoditel'né cenné papiere a nastroje penazného trhu oficialne 329,951.92 EUR 450,968.39 USD  17/10/2011 450,968.39 (8,324.10)
kétované na burze cennych papierov 431,951.52 EUR 587,726.20 USD  17/10/2011 587,726.20 (8,245.19)
266,461.30 EUR 365,249.16 USD  17/10/2011 365,249.16 (7,780.19)
Podniky kolektivneho investovania 312,351.60 EUR 426,258.11 USD  17/10/2011 426,258.11 (7,225.39)
Dansko 328,567.95 EUR 447,903.83 USD  17/10/2011 447,903.83 (7,116.20)
DANSKE INVEST NYE MARKEDER
410,000 0 ATIONER DKK 8,210,201.76 684 259,419.00 EUR 354,911.14 USD  17/10/2011 354,911.14 (6,889.71)
DANSKE INVEST NYE MARKEDER
978,014 ELIGATIONER LOKAL VALUTA DKK  18,771.451.79 1565 607,808.42 EUR 821,507.78 USD  17/10/2011 821,507.78 (6,107.39)
26,981,653.55 22.49 118,832.93 EUR 164,927.04 USD  17/10/2011 164,927.04 (5,507.70)
26,081,653.55 22.49 267,832.60 EUR 364,222.87 USD  17/10/2011 364,222.87 (4,914.25)
Ostatné prevoditelné cenné papiere a nastroje penazného trhu 253,090.22 EUR 344,433.01 USD  17/10/2011 344,433.01 (4,901.92)
750,787.20 EUR 1,011,201.49 USD  17/10/2011 1,011,201.49 (3,989.09)
Podniky kolektivheho investovania 133,848.12 EUR 183,209.97 USD  17/10/2011 183,209.97 (3.647.12)
Luxembursko 254,333.94 EUR 343,755.21 USD  17/10/2011 343,755.21 (2,555.60)
3,763 ING (L) - RENTA FUND EMERGING usD 17,615,618.60  14.68 117,537.12 EUR 159,837.55 USD  17/10/2011 159,837.55 (2,156.59)
MARKETS CORPORATE DEBT | CAP
4,886 ING (L) - RENTA FUND EMERGING usD 24,138,655.02  20.12 452,547.48 EUR 609,219.42 USD  17/10/2011 609,219.42 (2,108.07)
MARKETS DEBT (HARD CURRENCY) |
CAP 73,346.00 EUR 99,985.27 USD  17/10/2011 99,985.27 (1,588.55)
ING (L) - RENTA FUND EMERGING
3,762 MARKETS DEBT (LOCAL BOND) | CAP usb 20,845,908.60  17.38 163,679.90 EUR 220,453.09 USD  17/10/2011 220,453.09 (869.67)
ING (L) - RENTA FUND EMERGING
873,338 MAR(KI)ETS DEBT (LOCAL CURRENCY) | usb 22,023,200.36  18.36 141,390.84 EUR 190,340.35 USD  17/10/2011 190,340.35 (658.63)
CAP 61,169.14 USD 45,435.34 EUR  17/10/2011 61,169.14 215.74
84,623,382.58 70.54
31,651.66 USD 23,301.89 EUR  17/10/2011 31,651.66 391.20
84,623,382.58 70.54 50,666.30 USD 37,414.19 EUR  17/10/2011 50,666.30 473.60
Portfélio cennych papierov celkom 111,605,036.13  93.03 70,311.96 USD 51,924.85 EUR 17/10/2011 70,311.96 652.60
195,775.51 USD 145,418.53 EUR  17/10/2011 195,775.51 690.48
Finanéné derivaty k 30/09/2011 110,260.39 USD 81,662.26 EUR 17/10/2011 110,260.39 707.06
; ] ) L _ ) 58,377.05 USD 42,966.64 EUR  17/10/2011 58,377.05 735.51
Obdrzat Zaplatit Datum Zavazky Nerealizovany
splatnosti v USD Zisk alebo 115,453.67 USD 85,256.00 EUR  17/10/2011 115,453.67 1,079.18
(strata) 135,577.49 USD 99,814.10 EUR  17/10/2011 135,577.49 1,672.70
vusD 263,489.12 USD 195,148.22 EUR  17/10/2011 263,489.12 1,689.63
. 141,789.78 USD 104,385.37 EUR  17/10/2011 141,789.78 1,752.44
Menové forwardy
160,913.09 USD 118,435.14 EUR  17/10/2011 160,913.09 2,027.40
33,376,022.36 EUR 45,753,186.49 USD 17/10/2011  45,753,186.49 (977,858.03)
110,088.02 USD 80,497.24 EUR  17/10/2011 110,088.02 2,097.61
23,856,414.89 EUR 32,703,327.79 USD 17/10/2011  32,703,327.79 (698,950.49)
116,579.68 USD 85,219.06 EUR  17/10/2011 116,579.68 2,254.75
755,103.60 EUR 1,057,060.47 USD  17/10/2011 1,057,060.47 (44,057.44)
201,577.62 USD 148,404.34 EUR  17/10/2011 201,577.62 2,487.00
627,876.50 EUR 878,956.78 USD  17/10/2011 878,956.78 (36,634.22)
187,944.68 USD 138,182.43 EUR  17/10/2011 187,944.68 2,567.18
664,018.98 EUR 919,334.28 USD  17/10/2011 919,334.28 (28,525.08)
322,502.27 USD 238,165.49 EUR  17/10/2011 322,502.27 2,993.31
782,705.55 EUR 1,072,885.81 USD  17/10/2011 1,072,885.81 (22,853.61)
4,789,459.55 USD 26,546,547.00 DKK  11/10/2011  4,789,459.55 3,296.88
601,645.83 EUR 829,061.94 USD  17/10/2011 829,061.94 (21,928.92)
143,848.58 USD 104,693.29 EUR  17/10/2011 143,848.58 3,398.16
955,241.56 EUR 1,299,997.79 USD  17/10/2011 1,299,997.79 (18,501.33)
204,203.01 USD 149,494.14 EUR  17/10/2011 204,203.01 3,650.38
49541554 EUR 682,677.66 USD  17/10/2011 682,677.66 (18,057.01)
218,731.53 USD 160,130.26 EUR  17/10/2011 218,731.53 3,910.10
503,204.80 EUR 689,838.43 USD  17/10/2011 689,838.43 (14,768.17)
292,693.46 USD 215,196.79 EUR  17/10/2011 292,693.46 3,997.98
469,781.25 EUR 644,018.42 USD  17/10/2011 644,018.42 (13,787.25)
1,081,723.90 USD 803,180.80 EUR  17/10/2011 1,081,723.90 4,223.30
529,834.80 EUR 724,485.51 USD  17/10/2011 724,485.51 (13,689.99)
189,570.58 USD 137,969.85 EUR  17/10/2011 189,570.58 4,478.26
672,722.64 EUR 915,326.61 USD  17/10/2011 915,326.61 (12,841.08)
203,794.90 USD 148,569.96 EUR  17/10/2011 203,794.90 4,482.09
467,728.00 EUR 639,561.91 USD  17/10/2011 639,561.91 (12,085.26)
230,864.72 USD 168,304.32 EUR  17/10/2011 230,864.72 5,077.44
434,826.12 EUR 594,307.30 USD  17/10/2011 594,307.30 (10,969.89)
216,813.68 USD 157,282.32 EUR  17/10/2011 216,813.68 5,812.88
464,406.54 EUR 633,763.53 USD  17/10/2011 633,763.53 (10,742.75)
1,527,737.14 USD 1,134,345.96 EUR  17/10/2011 1,527,737.14 5,964.64
368,960.40 EUR 505,029.31 USD  17/10/2011 505,029.31 (10,053.52)
342,428.40 USD 250,313.16 EUR  17/10/2011 342,428.40 6,622.84
352,509.65 EUR 482,268.45 USD  17/10/2011 482,268.45 (9,362.02)

Prilozené poznamky tvoria neoddelitelnu sucast tychto u¢tovnych vykazov.
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Vyro€na sprava a auditovana uétovna zavierka ING (L) PATRIMONIAL
za rok uzavrety k 30. septembru 2011

ING (L) Patrimonial - EMD Opportunities

(Vyjadrené v USD)
Obdrzat Zaplatit Datum Zavazky Nerealizovany
splatnosti v USD zisk alebo
(strata)
v USD
263,304.32 USD 191,007.85 EUR 17/10/2011 263,304.32 7,059.31
415,489.02 USD 303,808.88 EUR 17/10/2011 415,489.02 7,916.71
278,612.84 USD 200,651.65 EUR  17/10/2011 278,612.84 9,430.27
293,540.53 USD 211,501.29 EUR  17/10/2011 293,540.53 9,802.71
335,068.51 USD 241,309.94 EUR 17/10/2011 335,068.51 11,341.14
516,531.46 USD 373,081.59 EUR 17/10/2011 516,531.46 16,026.90
1,117,471.67 USD 815,190.78 EUR 17/10/2011 1,117,471.67 23,859.18
1,268,144.15 USD 925,193.44 EUR 17/10/2011  1,268,144.15 26,958.50
1,5618,468.36 USD 1,107,716.14 EUR  17/10/2011 1,618,468.36 32,420.88
1,751,039.69 USD 1,277,497.07 EUR  17/10/2011 1,751,039.69 37,224.00
11,659,556.12 USD 61,814,944.00 DKK  11/10/2011 11,659,556.12 514,740.27
Finanéné derivaty celkom (1,284,069.21)
Suhrn gistych aktiv k 31/03/2011
% COl
Portfélio cennych papierov celkom 111,605,036.13  93.03
Finanéné derivaty celkom (1,284,069.21) (1.07)
Hotovost’ v banke 12,470,509.95 10.40
Iné aktiva a pasiva (2,831,082.56) (2.36)
Cisté aktiva celkom 119,960,394.31 100.00

Prilozené poznamky tvoria neoddelitelnu sugast tychto uctovnych vykazov.
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ING (L) PATRIMONIAL Vyro€na sprava a auditovana uétovna zavierka

za rok uzavrety k 30. septembru 2011

ING (L) Patrimonial - Euro

(Vyjadrené v EUR)

Statistika
éisté aktiva 30/09/2011 EUR 155,201,179.14 Ukazovatel ce|kovej nakladovosti (TER) Vv %*
30/09/2010 EUR 201,222,426.27
30/09/2009 EUR 276,597,669.75 Lo
Capitalisation X Hedged (CZK) 30/09/2011 1.93%
Cista hodnota aktiv na akciu Distribution P (EUR) 30/09/2011 1.07%
Capitalisation P (EUR) 30/09/2011 EUR 457.45 .
30/09/2010 EUR 499.05 Obratovost’ portfolia v %* 30/09/2011 62.43%
30/09/2009 EUR 482.30
Capitalisation X (EUR) 30/09/2011 EUR 422.56
30/09/2010 EUR 464.66
30/09/2009 EUR 452.40
Capitalisation X Hedged (CZK) 30/09/2011 CZK 6,185.91
30/09/2010 CzZK 6,828.29
30/09/2009 CZK -
Distribution P (EUR) 30/09/2011 EUR 1,622.06
30/09/2010 EUR 1,783.66
30/09/2009 EUR 1,743.61
Pocet akcii
Capitalisation P (EUR) 30/09/2011 262,654
30/09/2010 308,581
30/09/2009 430,687
Capitalisation X (EUR) 30/09/2011 6,527
30/09/2010 6,949
30/09/2009 37,933
Capitalisation X Hedged (CZK) 30/09/2011 595
30/09/2010 170
30/09/2009 -
Distribution P (EUR) 30/09/2011 19,816
30/09/2010 24,640
30/09/2009 29,660
Dividenda
Distribution P (EUR) 21/12/2010 EUR 14.27
Distribution P (EUR) 05/01/2010 EUR 20.00
Distribution P (EUR) 19/12/2008 EUR 19.00
Ukazovatel celkovej nakladovosti (TER) v %*
Capitalisation P (EUR) 30/09/2011 1.07%
Capitalisation X (EUR) 30/09/2011 1.86%

* Ukazovatel celkovej nakladovosti (TER) a ukazovatele obratovosti portfélia su vypocitané podfa CSSF obeznika 2003/122 vydaného 19. decembra

2003.

Transakéné naklady su zahrnuté v kiipnej/predajnej cene cennych papierov. Tieto naklady, ktoré nie su povazované za prevadzkové naklady, nie su

zapocitané v TER.

TER a ukazovatele obratovosti portfélia su vypocitané za poslednych dvanast mesiacov.

TER sa anualizuje za obdobia kratSie ako jeden rok. Ukazovatel obratovosti portfélia sa neanualizuje za obdobia kratSie ako jeden rok.
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Vyro€na sprava a auditovana uétovna zavierka ING (L) PATRIMONIAL
za rok uzavrety k 30. septembru 2011

ING (L) Patrimonial - Euro

(Vyjadrené v EUR)
Uétovna zavierka
Vykaz ¢istych aktiv k 30/09/2011
Poznamky
Portfélio cennych papierov celkom 140,935,799.43
Podniky kolektivneho investovania 140,935,799.43
Hotovost’ v banke 15,397,142.66
Marzové vklady 4,579,309.66
Iné aktiva 3 104,722.97
Celkové aktiva 161,016,974.72
Bezné pasiva 3 (4,898,505.13)
Finanéné derivaty celkom (917,290.45)
Menové forwardy (1,138.81)
Futurity (916,151.64)
Celkové pasiva (5,815,795.58)
Cisté aktiva na konci u¢tovného obdobia 155,201,179.14

Vykaz operacii a zmien v €istych aktivach za rok
uzavrety k 30/09/2011

Poznamky
Celkovy prijem 187,779.06
Dividendy 182,358.06
Bankové uroky 5,421.00
Vydavky spolu (1,989,937.88)
Poplatky za spravu 4 (1,679,037.55)
Depozitné bankové poplatky 5 (280,598.52)
Dari z upisovania 6 (30,054.47)
Bankové uUroky (naklady) (247.34)
Cista strata z investicii (1,802,158.82)
Cisté realizované zisky alebo (straty) z investiéného (2,165,524.59)
portfolia
Cisté realizované zisky alebo (straty) z finanénych 3,617,348.61
derivatov
Cisté realizované zisky alebo (straty) z prevodu mien 118.57
Zmena Cistych nerealizovanych ziskov alebo (strat) z (12,320,504.97)
investicného portfolia
Zmena Cistych nerealizovanych ziskov alebo (strat) z (1,281,572.45)
finanénych derivatov
Vysledok operacii (13,952,293.65)
Upisy 7,684,032.23
Spatné odkupy (39,413,401.55)
Distribucia (339,584.16)
Cisté aktiva na zadiatku obdobia 201,222,426.27
Cisté aktiva na konci iétovného obdobia 155,201,179.14

Prilozené poznamky tvoria neoddelitelnu sucast tychto u¢tovnych vykazov.
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ING (L) PATRIMONIAL Vyro€na sprava a auditovana uétovna zavierka

za rok uzavrety k 30. septembru 2011

ING (L) Patrimonial - Euro

(Vyjadrené v EUR)
Portfélio cennych papierov k 30/09/2011

Obdrzat Zaplatit Datum Zavazky Nerealizovany
Mnozstvo/ Nazov Mena Trhova hodnota % splatnosti VEUR zisk alebo
Nominalna v EUR col (strata)
hodnota 3 . | . L. L vEUR
Prevoditel'né cenné papiere a nastroje penazného trhu oficialne 9,787.16 CZK 398.59 EUR 17/10/2011 398.59 (2.49)
kétované na burze cennych papierov 1,958.04 CZK 79.22 EUR  17/10/2011 79.22 0.02
490.96 CZK 19.76 EUR  17/10/2011 19.76 0.1
. Podniky kolektivneho investovania 321.15 EUR 7,848.28 CZK  17/10/2011 321.15 3.52
irsko 975.96 EUR 23,992.88 CZK  17/10/2011 975.96 4.93
SOURCE MARKETS PLC - DOW JONES
385,000 EURO STOXX 50 SOURCE ETF - A EUR 13,844,700.00 8.98 1,711.16 EUR 42,129.14 CZK 17/10/2011 1,711.16 6.13
13,944,700.00 8.98 2,258.90 EUR 55,402.98 CZK  17/10/2011 2,258.90 16.66
13,944,700.00  8.98 159,267.20  (1,138.87)
Ostatné prevoditelné cenné papiere a nastroje penazného trhu
. . . . Finanéné derivaty celkom 917,290.45
Podniky kolektivheho investovania y ( )
Luxembursko . v L .
Suhrn gistych aktiv k 31/03/2011
322,707 ING (L) - INVEST EURO EQUITY | CAP EUR 28,656,381.60  18.47 .
56,877 ING (L) - INVEST EURO HIGH DIVIDEND | gyR 17,448,726.06  11.24 % COI
65,600 ING (L) - RENTA FUND EURO | CAP EUR 2027662400 1887 | Portfolio cennych papierov celkom 140,935,799.43  90.81
ING (L) - RENTA FUND EURO LONG . ; N . .
19,040 D%RAPON P CAP o sHo EUR 557948160 3.59 Financéné derivaty celkom (917,290.45)  (0.59)
7 ING (L) - RENTA FUND EURO SHORT EUR 16.4 ! 10.
0,000 DURATION P CAP v 6407.60000 10,57 Hotovost' v banke 15,397,142.66 9.92
4 ING (L) - RENTA FUND EUROCREDIT | EUR 5,363,665.11 3.46 ; B B
CAP Iné aktiva a pasiva (214,472.50) (0.14)
102,732,478.37 66.20 P .
Cisté aktiva celkom 155,201,179.14 100.00
Francuzsko
134,770 SSGA EMU INDEX EQUITY FUND CEUR,  gUR 2425862106  15.63
PART | CAP
24,258,621.06 15.63
126,991,099.43 81.83
Portfélio cennych papierov celkom 140,935,799.43 90.81
Finanéné derivaty k 30/09/2011
Mnozstvo Nazov Mena Zavézky  Nerealizovany
v EUR zisk alebo (strata)
v EUR
Urokové futurity
95 EURO-BOBL FUTURE 08/12/2011 EUR 11,602,350.00 (41,800.07)
73 EURO-BUND FUTURE 08/12/2011 EUR 9,963,770.00 21,163.43
21,566,120.00 (20,636.64)
Futuritné kontrakty na akciové indexy
(526) EURO STOXX 50 16/12/2011 EUR 11,340,560.00 (895,515.00)
11,340,560.00 (895,515.00)
Obdrzat Zaplatit Datum Zavazky Nerealizovany
splatnosti v EUR zisk alebo
(strata)
v EUR
Menové forwardy
3,345,228.91 CZK 136,399.77 EUR  17/10/2011 136,399.77 (1,013.26)
300,000.00 CZK 12,268.10 EUR  17/10/2011 12,268.10 (126.64)
118,621.67 CZK 4,828.59 EUR  17/10/2011 4,828.59 (27.79)

Prilozené poznamky tvoria neoddelitelnu sucast tychto u¢tovnych vykazov.
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Vyro€na sprava a auditovana uétovna zavierka ING (L) PATRIMONIAL
za rok uzavrety k 30. septembru 2011

ING (L) Patrimonial - Global Equity Allocation

(Vyjadrené v EUR)
Statistika

Cisté aktiva 30/09/2011 EUR 41,719,806.37
30/09/2010 EUR -
30/09/2009 EUR -

Cista hodnota aktiv na akciu

Capitalisation | (EUR) 30/09/2011 EUR 4,468.70
30/09/2010 EUR -
30/09/2009 EUR -

Pocet akcii

Capitalisation | (EUR) 30/09/2011 9,336
30/09/2010 -
30/09/2009 -

Ukazovatel celkovej nakladovosti (TER) v %*

Capitalisation | (EUR) 30/09/2011 0.71%

Obratovost’ portfolia v %* 30/09/2011 109.32%

* Ukazovatel celkovej nakladovosti (TER) a ukazovatele obratovosti portfélia su vypocitané podla CSSF obeznika 2003/122 vydaného 19. decembra
2003.

Transakéné naklady su zahrnuté v kiipnej/predajnej cene cennych papierov. Tieto naklady, ktoré nie su povazované za prevadzkové naklady, nie su
zapocitané v TER.

TER a ukazovatele obratovosti portfélia su vypocitané za poslednych dvanast mesiacov.

TER sa anualizuje za obdobia kratSie ako jeden rok. Ukazovatel obratovosti portfélia sa neanualizuje za obdobia kratSie ako jeden rok.
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ING (L) PATRIMONIAL Vyro€na sprava a auditovana uétovna zavierka
za rok uzavrety k 30. septembru 2011

ING (L) Patrimonial - Global Equity Allocation

(Vyjadrené v EUR)
Uétovna zavierka
Vykaz ¢istych aktiv k 30/09/2011
Poznamky

Portfélio cennych papierov celkom 35,597,613.62

Podniky kolektivneho investovania 35,597,613.62
Finanéné derivaty celkom 23,523.83

Futurity 23,523.83
Hotovost’ v banke 5,555,451.40
Marzové vklady 535,501.30
Iné aktiva 3 31,549.35
Celkové aktiva 41,743,639.50

Bezné pasiva 3 (23,833.13)
Celkové pasiva (23,833.13)
Cisté aktiva na konci roka 41,719,806.37

Vykaz operacii a zmien v Cistych aktivach za obdobie
od 01/12/2010 do 30/09/2011

Poznamky
Celkovy prijem 2,848.15
Bankové uroky 2,848.15
Vydavky spolu (217,251.28)
Poplatky za spravu 4 (173,020.45)
Depozitné bankové poplatky 5 (39,912.94)
Dari z upisovania 6 (3,800.52)
Bankové troky (néklady) (517.37)
Cista strata z investicii (214,403.13)
Cisté realizované zisky alebo (straty) z investiéného (1,175,496.30)
portfolia
Cisté realizované zisky alebo (straty) z finanénych (686,348.46)
derivatov
Cisté realizované zisky alebo (straty) z prevodu mien (186,423.58)
Zmena Cistych nerealizovanych ziskov alebo (strat) z (4,024,674.71)
investiéného portfélia
Zmena Cistych nerealizovanych ziskov alebo (strat) z 23,523.83
finanénych derivatov
Vysledok operacii (6,263,822.35)
Upisy 65,171,482.41
Spatné odkupy (17,187,853.69)
Cisté aktiva na zagiatku roka -
Cisté aktiva na konci roka 41,719,806.37

Prilozené poznamky tvoria neoddelitelnu sucast tychto u¢tovnych vykazov.
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Vyro€na sprava a auditovana uétovna zavierka ING (L) PATRIMONIAL
za rok uzavrety k 30. septembru 2011

ING (L) Patrimonial - Global Equity Allocation

(Vyjadrené v EUR)

s 1: , . > 4 Zavazk Nerealizovany
Portfélio cennych papierov k 30/09/2011 Mnozstvo Nazov Mena v EUR zisk alobo (strata)
3 . 4 o, v EUR
mr:giznsg;;oa/ Nazov Mena TrhoxaErbo'gnota (‘;cﬁ 40 TOPIX INDEX FUT 08/12/2011  JPY 2,929,850.67 54,100.71
hodnota ; . ; . L. L
Prevoditel'né cenné papiere a nastroje penazného trhu oficialne 6,374,547.70 23,523.83
kétované na burze cennych papierov Finanéné derivaty celkom 23,523.83
Podnlky kolektivheho investovania Sl:lhrn élstych aktiv k 31/03/2011
Francuzsko .
% COI
15,000 AMUNDI ETF MSCI EMU EUR 1,412,850.00  3.39
15,000 AMUNDI ETF MSCI EUROPE EX EMU EUR 181425000 434 | Portfélio cennych papierov celkom 35,597,613.62 85.33
3,227,00.00  7.73 | Finanéné derivaty celkom 23,523.83  0.06
irsko Hotovost' v banke 5,555,451.40 13.32
VANGUARD INVESTMENT SERIES PLC - . " "
10,000 o CIFIC EX-JAPAN STOCK INDEX FUND -7 113769149 273 Ing aktiva a pasiva 543,217.52 1.29
INSTITUTIONAL CLASS USD CAP R en .
1,137,651.49 2.73 Cisté aktiva celkom 41,719,806.37 100.00

4,364,751.49 10.46
Ostatné prevoditelné cenné papiere a nastroje penazného trhu

Podniky kolektivheho investovania

Francizsko

10,000 SSGA CONSUMER DISCRETIONARY usb 635,909.67 152
INDEX EQUITY FUND C USD, PART | CAP

17,500 SSGA CONSUMER STAPLES INDEX usb 2,793,191.47 6.70
EQUITY FUND C USD, PART | CAP

10,000 SSGA ENERGY |NDEX EQUITY FUND C usD 1,734,515.91 416
USD, PART | CAl

30,000 SSGA FINANCIALS INDEX EQUITY FUND  ysp 1,818,066.63 4.36
C USD, PART | CA

30,000 SSGA HEALTH CARE INDEX EQUITY usD 2,818,662.89 6.75
FUND C USD, PAR

12,500 SSGA INDUSTRlALS INDEX EQUITY FUND ysp 1,097,022.43 263
C USD, PART | CAl

7,500 SSGA MATERIALS INDEX EQUITY FUND  ygp 1086,681.08  2.60

C USD, PART | CA

44,000 SSGA TECHNOLOGY INDEX EQUITY usb 1,834,180.52 4.40
FUND C USD, PART | CAP

35,000 SSGA TELECOMMUNICATION INDEX usD 1,744,130.58 418

EQUITY FUND C USD, PART | CAP
15,562,361.18 37.30

irsko
1,300,000 BLACKROCK INDEX SELECTION FUND - ysp 8,324,960.87 19.96
NORTH AMERICA INDEX FUND INS ACC
CAP
48,250 VANGUARD EMERGING MARKETS usD 4,927,840.08 11.81

STOCK INDEX FUND/IRELAND INVESTOR
CLASS USD CAP

13,252,800.95 31.77

Luxembursko
10,000 ING (L) - INVEST GLOBAL HIGH DIVIDEND  gyR 2.417,700.00 5.80
| CAP
2,417,700.00  5.80
31,232,862.13 74.87
Portfélio cennych papierov celkom 35,597,613.62 85.33

Finanéné derivaty k 30/09/2011

Mnozstvo Nazov Mena Zavazky Nerealizovany
v EUR zisk alebo (strata)
v EUR

Futuritné kontrakty na akciové indexy

(15) RUSSELL 2000 MINI 16/12/2011  USD 717,187.15 39,632.56
65 S&P500 EMINI FUT 16/12/2011 usb 2,727,509.88 (70,209.44)

Prilozené poznamky tvoria neoddelitelnu sucast tychto u¢tovnych vykazov.
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ING (L) PATRIMONIAL Vyro€na sprava a auditovana uétovna zavierka
za rok uzavrety k 30. septembru 2011

ING (L) Patrimonial - Multi Asset 5
(Vyjadrené v EUR)

Statistika

Cisté aktiva 30/09/2011 EUR 33,483,013.25
30/09/2010 EUR 40,012,357.73
30/09/2009 EUR -

Cista hodnota aktiv na akciu

Capitalisation C (EUR) 30/09/2011 EUR 19.52
30/09/2010 EUR 19.39
30/09/2009 EUR -
Capitalisation C Hedged (CZK) 30/09/2011 CZK 486.68
30/09/2010 CZK 485.23

30/09/2009 CzK -

Pocet akcii

Capitalisation C (EUR) 30/09/2011 149,640
30/09/2010 227,903
30/09/2009 -

Capitalisation C Hedged (CZK) 30/09/2011 1,552,043
30/09/2010 1,802,105
30/09/2009 -

Ukazovatel celkovej nakladovosti (TER) v %*

Capitalisation C (EUR) 30/09/2011 1.02%
Capitalisation C Hedged (CZK) 30/09/2011 1.07%
Obratovost’ portfélia v %* 30/09/2011 91.08%

* Ukazovatel celkovej nakladovosti (TER) a ukazovatele obratovosti portfélia su vypocitané podfa CSSF obeznika 2003/122 vydaného 19. decembra
2003.

Transakéné naklady su zahrnuté v kiipnej/predajnej cene cennych papierov. Tieto naklady, ktoré nie su povazované za prevadzkové naklady, nie su
zapocitané v TER.

TER a ukazovatele obratovosti portfélia su vypocitané za poslednych dvanast mesiacov.

TER sa anualizuje za obdobia kratSie ako jeden rok. Ukazovatel obratovosti portfélia sa neanualizuje za obdobia kratSie ako jeden rok.
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Vyro€na sprava a auditovana uétovna zavierka ING (L) PATRIMONIAL
za rok uzavrety k 30. septembru 2011

ING (L) Patrimonial - Multi Asset 5

(Vyjadrené v EUR)
Uétovna zavierka
Vykaz ¢istych aktiv k 30/09/2011
Poznamky
Portfélio cennych papierov celkom 23,803,860.20
Podniky kolektivneho investovania 23,803,860.20
Hotovost’ v banke 9,912,894.53
Marzové vklady 224,471.67
Iné aktiva 3 24,214.09
Celkové aktiva 33,965,440.49
Bezné pasiva 3 (58,625.29)
Finanéné derivaty celkom (423,801.95)
Menové forwardy (382,740.42)
Futurity (41,061.53)
Celkové pasiva (482,427.24)
Cisté aktiva na konci u¢tovného obdobia 33,483,013.25

Vykaz operacii a zmien v €istych aktivach za rok
uzavrety k 30/09/2011

Poznamky
Celkovy prijem 21,806.53
Dividendy 7,752.57
Bankové uroky 14,053.96
Vydavky spolu (405,550.37)
Poplatky za spravu 4 (335,036.12)
Depozitné bankové poplatky 5 (65,597.77)
Dari z upisovania 6 (4,596.06)
Bankové uUroky (naklady) (320.42)
Cista strata z investicii (383,743.84)
Cisté realizované zisky alebo (straty) z investiéného (263,503.04)
portfolia
Cisté realizované zisky alebo (straty) z finanénych 1,113,706.45
derivatov
Cisté realizované zisky alebo (straty) z prevodu mien (28,432.47)
Zmena Cistych nerealizovanych ziskov alebo (strat) z 212,007.86
investicného portfolia
Zmena Cistych nerealizovanych ziskov alebo (strat) z (651,088.73)
finanénych derivatov
Vysledok operacii (1,053.77)
Upisy 6,310,953.49
Spétné odkupy (12,839,244.20)
Cisté aktiva na zagiatku obdobia 40,012,357.73
Cisté aktiva na konci tuétovného obdobia 33,483,013.25

Prilozené poznamky tvoria neoddelitelnu sucast tychto u¢tovnych vykazov.
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ING (L) PATRIMONIAL

Vyrocéna sprava a auditovana uc¢tovna zavierka
za rok uzavrety k 30. septembru 2011

ING (L) Patrimonial - Multi Asset 5

(Vyjadrené v EUR)

Portfélio cennych papierov k 30/09/2011

Mnozstvo/ Nazov Mena Trhova hodnota
Nominalna v EUR
hodnota

%
col

Prevoditel'né cenné papiere a nastroje penazného trhu oficialne

kotované na burze cennych papierov

Podniky kolektivheho investovania

irsko

761,679 ABSOLUTE INSIGHT UK EQUITY MARKET = EyRr 911,501.26 272
NEUTRAL FUND B1P-EUR CAP
6,625 SOURCE PHYSICAL MARKETS GOLD P- usD 792,461.99 237
ETC
16,772 VANGUARD INVESTMENT SERIES PLC-  EUR 283121627 846
EURO GOVERNMENT BOND INDEX FUND
INS CAP
18,421 VANGUARD INVESTMENT SERIESPLC-  ysp 231372804 6.91
US GOVERNMENT BOND INDEX FUND
INS CAP
6,848,907.56 20.46
Luxembursko
20,000 DB X-TRACKERS - MSCI JAPAN TRN EUR 532,800.00 159
INDEX ETF
3,370 JPMORGAN INVESTMENT FUNDS - EUR 519,451.80 155
GLOBAL HIGH YIELD BOND FUND A ACC-
EUR HEDGED CAP
156 JPMORGAN LIQUIDITY FUNDS - EURO EUR 1,975,947.48 5.90
LIQUIDITY FUND B CAP
6,894 JULIUS BAER MULTIBOND - ABSOLUTE  gyR 89206735  2.67
RETURN BOND FUND C CAP
15,763 SCHRODER INTERNATIONAL SELECTION  Eyr 1,982,827.77 5.92
FUND - EURO LIQUIDITY C CAP
5,903,994.40 17.63
12,752,901.96 38.09

Ostatné prevoditelné cenné papiere a nastroje penazného trhu

Podniky kolektivheho investovania

Luxembursko
11 EXANE FUNDS 1 - EXANE TEMPLIERS EUR 190,342.24 057
FUND A CAP
5,231 FULCRUM UCITS Ill SICAV - FULCRUM  gUR 53558430  1.60
ALTERNATIVE BETA PLUS DAILY FUND A
EUR CAP
15,000 GOLDMAN SACHS STRUCTURED EUR 162,427.50 0.49
INVESTMENTS SICAV - GOLDMAN SACHS
DOW JONES - AIG C EUR HEDGED CAP
101 ING (L) - INVEST ALTERNATIVE BETA | EUR 549,583.02 164
CAP
236 ING (L) - RENTA FUND EMERGING EUR 891088.80  2.66
MARKETS DEBT (HARD CURRENCY) |
CAP HEDGED
1,143 ING (L) - RENTA FUND EURO SHORT EUR 468,847.17 1.40
DURATION P CAP
183 ING (L) - RENTA FUND FX ALPHA | EUR 875,855.33 2,62
2,550 ING (L) LIQUID EUR BC EUR 3,011,244.00 8.99
2,310 LION-INTERGESTION MONETAIRE EURO  gyRr 3,001,683.30 8.96
SELECT CAP
3,888 MAN UMBRELLA SICAV - MAN AHL EUR 395,830.98 118
TREND EUR | CAP
10,082,486.64 30.11
Spojené kralovstvo
738,555 HENDERSON - UK ABSOLUTE RETURN GBP 968,471.60 2.89
FUND | ACC CAP
968,471.60  2.89
11,050,958.24 33.00
Portfélio cennych papierov celkom 23,803,860.20 71.09

Prilozené poznamky tvoria neoddelitelnu sucast tychto u¢tovnych vykazov.

Finanéné derivaty k 30/09/2011

Mnozstvo Nazov Mena Zavéazky  Nerealizovany
v EUR zisk alebo (strata)
v EUR
Urokové futurity
11 EURO-BUND FUTURE 08/12/2011 EUR 1,501,390.00 3,189.01
27 251123\2%?1 ’1‘10TE FUTURE usD 2,617,970.67 (16,350.54)
4,119,360.67 (13,161.53)
Futuritné kontrakty na akciové indexy
(15) EURO STOXX 50 16/12/2011 EUR 323,400.00 (27,900.00)
323,400.00 (27,900.00)
Obdrzat Zaplatit Datum Zavazky Nerealizovany
splatnosti v EUR zisk alebo
(strata)
v EUR
Menové forwardy

780,741,047.66 CZK 31,834,263.71 EUR 17/10/2011 31,834,263.71 (236,484.93)
7,829,363.77 EUR 10,700,000.00 USD 20/10/2011 7,829,363.77 (146,710.99)
1,119,969.52 EUR 970,000.00 GBP  20/10/2011 1,119,969.52 (6,219.36)
200,024.92 CzZK 8,146.01 EUR 17/10/2011 8,146.01 (50.70)
45,280.72 EUR 1,119,224.86 CZK 17/10/2011 45,280.72 (16.01)
699.03 EUR 17,365.38 CZK 17/10/2011 699.03 (3.77)
2,258.90 EUR 55,884.41 CZK 17/10/2011 2,258.90 (2.83)
6,152.55 EUR 150,452.37 CZK 17/10/2011 6,152.55 63.51
409,552.96 CZK 16,475.01 EUR  17/10/2011 16,475.01 100.22
16,185.99 EUR 397,433.99 CZK 17/10/2011 16,185.99 101.23
20,241.02 EUR 497,601.85 CZK 17/10/2011 20,241.02 102.32
37,461.08 EUR 922,299.31 CZK 17/10/2011 37,461.08 134.22
33,442.19 EUR 820,270.49 CZK  17/10/2011 33,442.19 244.59
35,815.02 EUR 878,899.16 CZK 17/10/2011 35,815.02 24463
53,161.51 EUR 1,305,128.10 CZK 17/10/2011 53,161.51 340.99
83,600.29 EUR 2,053,767.37 CZK  17/10/2011 83,600.29 481.20
34,546.11 EUR 839,471.68 CZK  17/10/2011 34,546.11 571.42
53,319.53 EUR 1,303,022.66 CZK 17/10/2011 53,319.53 584.22
512,510.30 EUR 12,570,089.96 CZK 17/10/2011 512,510.30 3,779.62
Financéné derivaty celkom (423,801.95)

Suhrn cistych aktiv k 31/03/2011
% COI
Portfélio cennych papierov celkom 23,803,860.20 71.09
Financéné derivaty celkom (423,801.95)  (1.27)
Hotovost’ v banke 9,912,894.53  29.61
Iné aktiva a pasiva 190,060.47  0.57
Cisté aktiva celkom 33,483,013.25 100.00

34

ING INVESTMENT MANAGEMENT



Vyro€na sprava a auditovana uétovna zavierka ING (L) PATRIMONIAL
za rok uzavrety k 30. septembru 2011

ING (L) Patrimonial - Target Return Bond

(Vyjadrené v EUR)

Statistika
Cisté aktiva 30/09/2011 EUR 126,034,032.04
30/09/2010 EUR 238,728,055.70 Distribution D (EUR) 15/02/2011 EUR 0.15
30/09/2009 EUR 298,114,781.73
Distribution D (EUR) 23/11/2010 EUR 0.15
Cista hodnota aktiv na akciu Distribution D (EUR) 25/08/2010 EUR 0.15
Capitalisation | (EUR) 30/09/2011 EUR 5,139.43 Distribution D (EUR) 26/05/2010 EUR 0.15
30/09/2010 EUR 5,178.99
30/09/2009 EUR 4,909.87 Distribution D (EUR) 03/03/2010 EUR 0.15
Capitalisation P (EUR) 30/09/2011 EUR 251.08 Distribution D (EUR) 25/11/2009 EUR 0.15
30/09/2010 EUR 25411
30/09/2009 EUR 242.32 Distribution D (EUR) 26/08/2009 EUR 0.15
Capitalisation S (EUR) 30/09/2011 EUR 5,031.10 Distribution D (EUR) 27/05/2009 EUR 0.15
30/09/2010 EUR 5,075.48
30/09/2009 EUR - Distribution D (EUR) 04/03/2009 EUR 0.15
Capitalisation X (EUR) 30/09/2011 EUR 242.76 Distribution D (EUR) 26/11/2008 EUR 0.25
30/09/2010 EUR 246.91
30/09/2009 EUR 236.56 Ukazovatel celkovej nakladovosti (TER) v %*
Distribution D (EUR) 30/09/2011 EUR 21.10
30/09/2010 EUR 21.93 Capitalisation | (EUR) 30/09/2011 0.65%
30/09/2009 EUR 21.46
Capitalisation P (EUR) 30/09/2011 1.30%
Pocet akcii Capitalisation S (EUR) 30/09/2011 0.76%
Capitalisation | (EUR) 30/09/2011 224 Capitalisation X (EUR) 30/09/2011 1.81%
30/09/2010 234
30/09/2009 254 Distribution D (EUR) 30/09/2011 1.15%
Capitalisation P (EUR) 30/09/2011 685
30/09/2010 2,178 Obratovost’ portfolia v %* 30/09/2011 9.06%
30/09/2009 68,549
Capitalisation S (EUR) 30/09/2011 1,393
30/09/2010 1,346
30/09/2009 -
Capitalisation X (EUR) 30/09/2011 13,093
30/09/2010 17,772
30/09/2009 32,671
Distribution D (EUR) 30/09/2011 5,426,366
30/09/2010 10,295,408
30/09/2009 12,699,743
Dividenda
Distribution D (EUR) 24/08/2011 EUR 0.15
Distribution D (EUR) 25/05/2011 EUR 0.15

* Ukazovatel celkovej nakladovosti (TER) a ukazovatele obratovosti portfélia su vypocitané podfa CSSF obeznika 2003/122 vydaného 19. decembra
2003.

Transakéné naklady su zahrnuté v kiipnej/predajnej cene cennych papierov. Tieto naklady, ktoré nie su povazované za prevadzkové naklady, nie su
zapocitané v TER.

TER a ukazovatele obratovosti portfélia su vypocitané za poslednych dvanast mesiacov.

TER sa anualizuje za obdobia kratSie ako jeden rok. Ukazovatel obratovosti portfélia sa neanualizuje za obdobia kratSie ako jeden rok.
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ING (L) PATRIMONIAL

Vyroc¢na sprava a auditovana uc¢tovna zavierka

za rok uzavrety k 30. septembru 2011

ING (L) Patrimonial - Target Return Bond

Uétovna zavierka

Vykaz €istych aktiv k 30/09/2011

Poznamky

Portfélio cennych papierov celkom
Podniky kolektivneho investovania
Dlhopisy a dalSie dizobné nastroje

Financéné derivaty celkom
Swap kreditného zlyhania
Futurity

Hotovost' v banke

Marzové vklady

Iné aktiva

Celkové aktiva
Bezné pasiva

Financéné derivaty celkom
Menové forwardy

Celkové pasiva

Cisté aktiva na konci uétovného obdobia

(Vyjadrené v EUR)

104,061,277.10
7,825,830.40
96,235,446.70
695,248.18
673,613.33
21,634.85
19,060,563.23
140,263.98
3,329,524.88
127,286,877.37
(1,176,819.64)
(76,025.69)
(76,025.69)
(1,252,845.33)
126,034,032.04

Vykaz operacii a zmien v €istych aktivach za rok

uzavrety k 30/09/2011

Poznamky

Celkovy prijem

Uroky z dlhopisov a ostatnych dlZobnych cennych

papierov

Bankové uroky
Vydavky spolu

Poplatky za spravu 4

Depozitné bankové poplatky 5

Dan z upisovania 6

Bankové uroky (naklady)
Uroky vyplatené zo swapov

Cisty prijem z investicii
Cisté realizované zisky alebo (straty) z investiéného
portfélia
Cisté realizované zisky alebo (straty) z finanénych
derivatov
Cisté realizované zisky alebo (straty) z prevodu mien
Zmena Cistych nerealizovanych ziskov alebo (strat) z
investiného portfolia
Zmena Cistych nerealizovanych ziskov alebo (strat) z
finanénych derivatov

Vysledok operacii

Upisy

Spatné odkupy

Distribucia

Cisté aktiva na zagiatku obdobia

Cisté aktiva na konci uétovného obdobia

4,983,134.22
4,862,426.24

120,707.98
(2,376,575.58)
(1,358,632.85)

(494,970.54)
(69,978.70)
(452,759.72)
(233.77)
2,606,558.64

(14,794,020.87)

1,268,807.13

72,170.12
8,021,960.95

(40,183.24)

(2,864,707.27)
13,988,216.94
(119,501,621.17)
(4,315,912.16)
238,728,055.70
126,034,032.04

Prilozené poznamky tvoria neoddelitelnu sucast tychto u¢tovnych vykazov.
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Vyro¢éna sprava a auditovana uctovna zavierka
za rok uzavrety k 30. septembru 2011

ING (L) PATRIMONIAL

ING (L) Patrimonial - Target Return Bond

(Vyjadrené v EUR)

Portfélio cennych papierov k 30/09/2011
Mno?stvo/ Nazov Mena Trhova hodnota % Mno?stvo/ Nazov Mena Trhova hodnota %
Nominalna v EUR COl Nominalna v EUR COl
hodnota | . | i L. L hodnota
Prevoditel'né cenné papiere a nastroje penazného trhu oficialne 900,000 ;ﬂ%éﬁgfggﬁ'NGEN NV 3.39% 01- EUR 664,875.00  0.53
kotované na burze cennych papierov 1,250,000 PORTUGAL TELECOM INTERNATIONAL iR 123750000  0.98
FINANCE BV 3.75% 05-26/03/2012 EMTN
. o < P . 6,656,421.96 5.28
Dlhopisy a d'al$ie dlzobné nastroje T
. Nemecko
Francuzsko
5,000,000 KB DEUTSCHE INDUSTRIEBANK AG EUR 5,041,149.90 4.00
1,716,466 AUTO ABS SRL 1.65% 07-25/02/2019 FRN ~ EUR 1,708,447.38  1.36 2.13% 09-10/09/2012
3,000,000 BNP PARIBAS HOME LOAN SFH 4.75% 08- EyR 3,107,940.00 2.47 5,041,149.90 4.00
28/05/2013 EMTN
3,000,000 Eg:" EQF;'NBAS SA 1.93% 10-16/09/2013 EUR 2,929,830.00  2.32 Svajéiarsko
1,000,000 BNP PARIBAS SA 8.67% 08- FRN EUR 870,000.00  0.69 2,000,000 OCZS;DI'ZB?ZUSSE/NEW YORKNY 3.45% 09-  ysp 1,514,086.61 1.20
1,000,000 BPCE SA 9.25% 09- EUR 778,000.00  0.62 500,000 UBS AGIERSEY 4.28% 05-31/12/2049 EUR 31500000 025
5,000,000 CREDIT AGRICOLE HOME LOAN SFH EUR 5,010,349.65 3.98 " FRN T '
2.63% 11-28/01/2014 EMTN 2,000,000 UBS AG/ILONDON 4.63% 09-06/07/2012 EUR 203547200  1.62
500,000 CREDIT AGRICOLE SA 4.13% 05- FRN EUR 264,999.98  0.21 EMTN
1,000,000 LAFARGE SA 5.45% 03-04/12/2013 EMTN  EUR 999,870.00 0.79 3,864,558.61 3.07
% 06- .
1,000,000 RENAULT SA 4.38% 06-24/05/2013 EMTN  EUR o ;%01013,513870;? 130;; Taliansko
U ’ 2,000,000 BANCO POPOLARE SC 3.75% 09- EUR 1,971,800.00 157
iené kral' 07/08/2012 EMTN
spojene kralovstvo 1,500,000 INTESA SANPAOLO SPA 2.63% 09- EUR 1,466,565.06 1.16
3,000,000 ABBEY NATIONAL TREASURY SERVICES  pyRr 2,987,040.03 237 04/12/2012 EMTN
PLC/LONDON 2.50% 10-18/03/2013
2.250,000 FCE BANK PLC 9.38% 09-17/01/2014 EUR 237375000  1.88 3,438,365.06 273
EMTN
4,585,908 GRANITE MASTER ISSUER PLC 1.63% 05- gUR 431074182 342 Luxembursko
20/12/2054 FRN 1,500,000 BANK OF MOSCOW OJSC VIA usD 98382649 078
305,492 GRANITE MORTGAGES PLC 2.11% 03- EUR 287,597.81 0.23 KUZNETSKI CAPITAL 5.97% 05-25/11/2015
20/07/2043 FRN FRN
1,000,000 LLOYDS TSB BANK PLC 3.25% 09- EUR 997,979.97  0.79 800,000 BEVERAGE PACKAGING HOLDINGS EUR 616,00000  0.49
26/11/2012 EMTN o LUXEMBOURG Il SA 8.00% 07-15/12/2016
1,000,000 LLOYDS TSB BANK PLC 5.63% 08- EUR 790,000.00  0.63 1,000,000 CODERE FINANCE LUXEMBOURG SA EUR 880,000.00  0.70
05g3/2g133FRN EMTN C 6.50% T 8.25% 05-15/06/2015 o ‘
750,000 LLOYDS TSB BANK PLC 6.50% 10- EUR 594,412.48 047
24/03/2020 EMTN 2,479,826.49 1.97
ROYAL BANK OF SCOTLAND PLC 4.88% L s .
2,000,000 ROYAL BANK usD 1,500,825.82  1.19 Spojené Staty americké
13,842,347.93 10.98 2,000,000 GOLDMAN SACHS GROUP INC 3.63% 09-  ysp 1,511,288.66 1.20
. . 01/08/2012
Spanielsko 1,000,000 MORGAN STANLEY 4.50% 09-29/10/2014  gyR 955,820.01 0.76
EMTN
2,599,013 BANCAJA FONDO DE TITULIZACION DE  EyRr 1905210072 155
ACTIVOS 1.67% 06-25/09/2043 FRN 2,467,108.67  1.96
1,500,000 CAIXABANK 5.13% 11-27/04/2016 EUR 1,505,760.00  1.19 54 .
1,000,000 SANTANDER INTERNATIONAL DEBT SA (R 183221750 145 Juzna Afrika
UNIPERSONAL 2.06% 10-18/01/2013 FRN 1,000,000 EDCON PTY LTD 4.78% 07-15/06/2014 EUR 74000000  0.59
MTN FRN
5,000,000 SPAIN LETRAS DEL TESORO 0.00% 10- EUR 4,996,200.00 3.97 14,000,000 SOUTH AFRICA GOVERNMENT BOND ZAR 1,499,754.11 1.19
21/10/2011 10.50% 98-21/12/2026
10,286,278.22 8.16 2,239,754.11 1.78
Svédsko Portugalsko
3,000,000 NORDEA BANK AB 3.00% 09-06/08/2012 EUR 3,026,370.00 2.40 1,500,000 BANCO SANTANDER TOTTA SA 2.63% 10- gyRr 1,366,754.96 1.08
EMTN 15/04/2013 EMTN
3,000,000 SKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN AB  £R 302478600  2.40 750,000 PORTUGAL OBRIGACOES DO TESOURO  EyR 378,420.01 0.30
2.69% 09-21/09/2%12 FRN EMTN OT 4.10% 06-15/04/2037
1,500,000 SWEDBANK HYPOTEK AB 2.25% 11- EUR 1,497,765.00 1.19
07/09/2015 EMTN 1,745174.97 1.38
7,548,921.00 5.99 Argentina
irsko 2,500,000 PROVINCIA DE BUENOS usD 1,192,516.96 0.95
ANGLO IRISH BANK GORP LTD 2.63% 10 AIRES/ARGENTINA 9.63% 07-18/04/2028
4,000,000 83% 10-  EUR 3,780,400.00  3.00
16/04/2012 EMTN 1,192,516.96  0.95
800,000 CATERPILLAR INTERNATIONAL FINANCE  gyRr 814,599.98 0.65 f A 2 P
LTD 2.75% 11-06/06/2014 EMTN Spojené arabské emiraty
2,026,300 GERMAN RESIDENTIAL ASSET NOTE EUR 1,398,147.00 1.11 EMIRATE OF DUBAI GOVERNMENT
DISTRIBUTOR PLC 2.33% 06-20/07/2016 1800,000 e NATIONAL BONDS 7.75% 10- usb 111378102 0.88
3.833.690 ELF}gITANO MORTGAGES PLC 2.09% 06-  EUR 920.085.70 073 05/10/2020
.09% 06-
T 15/07/2059 FRN U ' 1,113,781.02 0.88
6,913,232.68  5.49 Mexiko
Holandsko 20,000,000 MEXICAN BONOS 6.50% 11-10/06/2021 MXN 1,069,501.37  0.85
2,000,000 /émr\“\MRO BANK NV 3.25% 06-18/01/2013  EyRr 2,036,439.82 1.61 1,069,501.37 0.85
1,500,000 BUMPER 2 SA 2.65% 11-20/05/2026 FRN  EUR 1,498,857.14  1.19
1,250,000 HEIDELBERGCEMENT FINANCE BV 8.00% gUR 121875000 097
09-31/01/2017
Prilozené poznamky tvoria neoddelitelnu sucast tychto u¢tovnych vykazov.
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ING (L) PATRIMONIAL Vyro€na sprava a auditovana uétovna zavierka

za rok uzavrety k 30. septembru 2011

ING (L) Patrimonial - Target Return Bond

(Vyjadrené v EUR)

Portfélio cennych papierov k 30/09/2011 Néazov Predat/ Urokova Datum Mena Teoretickda  Hodnota swapu
T 1 0, 1
Mnozstvo/ Nézov Mena Trhové hodnota % Kuapit miera (%) splatnosti hodnota v EUR
Nominalna v EUR COl o )
hodnota Swap kreditného zlyhania
Dansko AR'\CAFT'—T% Predat 1000  20/09/2016 EUR 2,000,000.00 (412,348.34)
1,000,000 EQﬁEKE BANK A/S 4.75% 09-04/06/2014  EUR 1,026,319.96  0.81 AR&EL&T Predat 1000 201122016 EUR 2,000,000.00 (427,265.96)
1,026,319.96 0.81 E'Jgéﬁé Kapit 5000  20/06/2016  EUR 5,000,000.00 454,258.25
Bermudy CROSSOVER
SERIES 15
750,000 QTEL INTERNATIONAL FINANCE LTD usD 55820358 044 VERSION 1
4.75% 10-16/02/2021 Egggéé Kupit 5000  20/06/2016  EUR 4,000,000.00 363,406.60
558,293.58 0.44 CROSSGVER
SERIES 15
i | ; i : i 88,154,869.50 69.95 VERSION 1
Prevoditel'né cenné papiere obchodované na inom regulovanom EURO:JERAXXSUB Kipit 5000  20/12/2016  EUR 4,000,000.00 49,609.92
trhu FINANCIALS
SERIES 16
VERSION 1
Dlhopisy a d'al$ie dlzobné nastroje THYSSENKFf{i\Jg Kapit 1000  20/12/12016  EUR 2,000,000.00 330,202.54
Spojené kralovstvo THYSSENK{E:E Kapit  1.000  20/09/2016  EUR 2,000,000.00 315,750.32
5,000,000 MOUND FINANCING PLC 1.72% 06- EUR 495150125  3.93
08/02/2042 FRN 673,613.33
4,951,501.25 3.93
Taliansko
LOCAT SECURITISATION VEHICLE 2 SRL . ) ) . _ ,
3,109,160 1.69% 06-12/12/2028 ERN EUR 2,910,075.95 231 Obdrzat Zaplatit Déatum Zavazky Nerealizovany
2,910,075.95 2.31 splatnosti v EUR zisk alebo
N . (strata)
Spanielsko v EUR
7,300,000 HIPOCAT FTA 1.87% 07-15/01/2050 FRN  EUR 219,000.00  0.17
219,000.00 0.17 Menové forwardy
5,995,060.07 EUR 8,500,000.00 USD 02/02/2012  5,995,060.07 342,288.16
8,080,577.20  6.41 ¢ )
Ostatné prevoditelné cenné papiere a nastroje pefiazného trhu 110,000,000.00 RUB 3,648,424.54 USD 05/03/2012  2,719,254.72 (247,310.83)
24,000,000.00 SEK 3,778,329.80 USD 29/11/2011  2,816,076.10 (219,780.05)
Podniky kolektivheho investovania 2,936,115.24 AUD  230,000,000.00 JPY 15/11/2011  2,223,870.00 (110,304.70)
Luxembursko 6,000,000.00 MYR 1,991,040.32 USD  10/11/2011 1,483,968.14 (85,472.48)
135 ING (L) FLEX - SENIOR LOANS | CAP EUR 782583040 621 16,500,000.00 ZAR 1,596,193.28 EUR  03/11/2011 1,596,193.28 (73,867.40)
7,825,830.40 6.21 3,000,000.00 SGD 1,783,452.06 EUR  06/12/2011 1,783,452.06 (66,730.56)
7825.83040 6.2 1,604,203.01 EUR 2,000,000.00 CHF  02/02/2012  1,604,203.01 (42,196.48)
Portfélio cennych papierov celkom 104.061.277.10 82.57 23,213,800.00 CNY 3,700,000.00 USD 16/08/2012  2,757,695.10 (28,771.50)
1,816,255.49 USD 60,000,000.00 RUB  05/03/2012  1,387,140.00 5,320.48
Finanéné derivéty k 30/09/2011 2,000,000.00 USD 1,460,667.51 EUR 02/02/2012  1,460,667.51 30,473.25
- " . 883,105.92 EUR 1,000,000.00 CHF  02/02/2012 883,105.92 59,906.18
Mnozstvo Nazov Mena Zavazky  Nerealizovany
v EUR zisk alebo (strata) 1,187,719.19 EUR 20,895,830.00 MXN  06/12/2011 1,187,719.19 68,484.90
| VEUR 1,900,000.00 USD 1,323,055.28 EUR 02/02/2012  1,323,055.28 93,528.44
Urokové futurity 3,155,758.79 EUR 33,000,000.00 ZAR  03/11/2011  3,155,758.79 111,107.03
1,658,575.03 USD 50,000,000.00 RUB  05/03/2012  1,155,950.00 112,563.31
59) g;?zoléﬁﬂmz FUTURE EUR 6,467,875.00 17,186.18
1,370,449.99 EUR 1,500,000.00 CHF  02/02/2012  1,370,449.99 135,650.37
6) US 10YR NOTE FUTURE usD 581,771.26 (3,004.56)
20/12/2011 230,000,000.00 JPY 2,821,476.59 AUD  15/11/2011 2,043,818.39 192,914.71
(40) US 2YR NOTE (CBT) 30/12/2011  USD 6,564,898.18 7,453.23
6,000,000.00 CHF 4,608,450.67 EUR 02/02/2012  4,608,450.67 330,747.80
13,614,544.44 21,634.85 1999, )
Finanéné derivaty celkom 619,222.49

Prilozené poznamky tvoria neoddelitelnu sucast tychto u¢tovnych vykazov.
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Vyro¢éna sprava a auditovana uctovna zavierka

ING (L) PATRIMONIAL
za rok uzavrety k 30. septembru 2011

ING (L) Patrimonial - Target Return Bond

(Vyjadrené v EUR)

Suhrn ¢istych aktiv k 31/03/2011

% COl
Portfélio cennych papierov celkom 104,061,277.10  82.57
Financné derivaty celkom 619,222.49  0.49
Hotovost' v banke 19,060,563.23  15.12
Iné aktiva a pasiva 2,292,969.22  1.82
Cisté aktiva celkom 126,034,032.04 100.00

Prilozené poznamky tvoria neoddelitelnu sugast tychto uctovnych vykazov.
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ING (L) PATRIMONIAL Vyroc¢na sprava a auditovana uétovna zavierka
za rok uzavrety k 30. septembru 2011

Poznamky k finanCnym vykazom

1- VSEOBECNE UDAJE

ING (L) PATRIMONIAL (dalej len ,Spolo¢nost” alebo ,SICAV*) je investicna spolo¢nost s premenlivym kapitalom (,Société
d’'Investissement a Capital Variable®), ktora bola zalozena 9. juna 1986 na dobu neurciti ako akciova spolo¢nost, ktora sa riadi
Castou |, luxemburského zakona z 17. decembra 2010 o subjektoch kolektivheho investovania. Spolo&nost bola vytvorena k
tomuto datumu prevodom fondu kolektivneho investovania Patrimonial, ktory bol zaloZzeny v maji 1960.

Zakladatelska listina a stanovy Spolognosti boli zverejnené v Uradnom vestniku ana zozname spolognosti a zdruZeni
Luxemburského velkovojvodstva su uloZené v registri luxemburského okresného sudu, kde je mozné si ich po zaplateni poplatku
registru prezriet a urobit’ z nich kopie.

Spolocnost je zapisana v luxemburskom obchodnom registri pod ¢islom B 24 401.

V sucasnej dobe Spolo¢nost’ ponuka investorom nasledujuce triedy akcii:

Nazov triedy akcii Popis

Capitalisation C Kapitalizané akcie uréené investorom na Slovensku

Capitalisation C Hedged Kapitalizaéné akcie uréené investorom v Ceskej republike a denominované v
inej mene, ako je referenéna mena podfondu

Capitalisation P Kapitalizané akcie uréené individualnym investorom

Capitalisation P Hedged KapitalizaCni akcie vyhradené drobnym investorom denominované v inej
mene nez je referenna mena podfondu

Capitalisation X Kapitalizatné akcie uréené drobnym investorom, ktoré sa od triedy ,P* liSia

vys88imi poplatkami za obhospodarovanie a su distribuované v niektorych
krajinach, kde obchodné podmienky vyZaduju vy3sSiu Struktdru poplatkov

Capitalisation X Hedged KapitalizaCné akcie urené drobnym investorom denominované v inej mene
nez je referenéna mena podfondu

Capitalisation | Kapitalizané akcie uréené institucionalnym investorom

Capitalisation S Kapitalizatné akcie ur¢ené firemnym subjektom s minimalnou upisovanou
Ciastkou vo vyske 1,000,000 EUR

Distribution P Distribuéné akcie urené individualnym investorom

Distribution P Hedged KapitalizaCné akcie vyhrazené drobnym investorom denominované v inej
mene nez je referen¢na mena podfondu

Distribution D Distribu¢né akcie uréené pre holandsky trh

Investicné stratégie

Informujeme akcionarov, ze podrobné informacie o investinych stratégiach jednotlivych podfondov su opisané v prospekte, ktory
je akcionarom k dispozicii v depozitnej banke a v sidle spolo¢nosti, ako aj vo finan&nych institiciach uvedenych v tejto sprave.
Prospekt sa bude posielat zadarmo kazdému, kto ofiho poziada.

Zmeny

Predstavenstvo spolo¢nosti sa rozhodlo previest na spolo¢nost Brown Brothers Harriman (Luxemburg) SCA funkciu
monitorovacieho zastupcu pre spravu a dohfad od spolo¢nosti BNP Paribas Securities Services, sub-dodavatefa ustrednej
spravy (k 2. novembru 2010), funkciu registratora a sprostredkovatela prevodov zo spolocnosti ING Luxembourg na zakalde
splnomocnenia (k 2. novembru 2010) a funkciu spravcu zo spolo¢nosti ING Luxembourg (k 2. novembru 2010) na zaklade
novych zmllv o poskytovani sluzieb, ktoré nahradili existujuce zmluvy s poskytovatelmi sluzieb.

V priebehu finanéného roku sa predstavenstvo SICAV rozhodlo zalozit nasledujuce podfondy:

ING (L) Patrimonial - EMD Opportunities k 9. junu 2011 (1. vypocet €istej hodnoty aktiv: 8. jul 2011);
ING (L) Patrimonial - Global Equity Allocation k 1. decembru 2010 (1. vypocet Cistej hodnoty aktiv: 2. december 2010)

2- HLAVNE UCTOVNE METODY

Finanéné vykazy su pripravované a zostavované v sulade so vSeobecne uznavanymi ucétovnymi principmi a nariadeniami
platnymi v Luxembursku.
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Vyroéna sprava a auditovana uétovna zavierka ING (L) PATRIMONIAL
za rok uzavrety k 30. septembru 2011

Poznamky k finanCnym vykazom

Prevod mien

Finan¢né vykazy su zostavované v uc¢tovnych menach jednotlivych podfondov. Aktiva a pasiva vyjadrené v inej mene, ako je
uctovna mena daného podfondu, budi prevedené do tejto meny pouzitim vymenného kurzu, ktory bude platny k datumu
uzavierky. Vynosy a naklady vyjadrené v inych menach nez je Uuétovna mena podfondu su prevedené na tuto menu v kurze
platnom v den transakcie.

Jednotlivé polozky v konsolidovanych vykazoch zodpovedaju suctu prislusnych poloziek vo finanénych vykazoch jednotlivych
podfondov, ktoré boli v pripade potreby prevedené na EUR za pouzZitia vymenného kurzu, ktory je platny k datumu uzavierky.

Ocernovanie cennych papierov

Cenné papiere zaradené na zoznam oficialne kétovanych cennych papierov alebo na zoznam iného regulovaného trhu sa
ocefuju na zaklade poslednych zndmych cien. Ak sa s tymito cennymi papiermi obchoduje na viacerych trhoch, ocefovanie sa
vykona na zaklade poslednej znamej ceny na hlavnom trhu, na ktorom su tieto cenné papiere kétované.

Cenné papiere, ktoré nie su kétované alebo obchodované na burze cennych papierov alebo akomkolvek inom regulovanom trhu
a cenné papiere, ktoré su kotované a obchodované na takomto trhu, avsak ktorych posledna znama cena nie je reprezentativna,
sa ocefnuju s obozretnostou a v dobrej viere, na zaklade ich pravdepodobnej realizacnej hodnoty, tak ako stanovilo
predstavenstvo SICAV alebo na jeho pokyn.

Nastroje pefiazného trhu a iné kratkodobé cenné papiere su ocefiované metddou linearnych odpisov za predpokladu, Ze tieto
nastroje alebo cenné papiere mali pdvodnu alebo zostatkovu splatnost v Case, ked je spolo€nost nakupila, kratSiu ako 12
mesiacov, a ak sa ukaze, ze posledny znamy kurz daného cenného papiera na hlavhom trhu nemozno povazovat za primerany.
Nahromadeny urok sa vypocital metddou linearnych odpisov a je zahrnuty pod polozku ,Ostatné aktiva“ vo vykaze Cistych aktiv a
pod polozku ,Uroky z dlhopisov a ostatnych dlhovych nastrojov* vo vykaze transakcii a vo vykaze zmien &istych aktiv.

Investicie do otvorenych investiénych fondov, bud kétované alebo nekdtované, sa ocenuju na zaklade ich poslednej dostupnej
Cistej hodnoty aktiv na podielovy list/akciu.

Ocenovanie finanénych derivatov

Nastroje finanCnych derivatov koétované na regulovanom trhu su ocefiované poslednou dostupnou uverejnenou cenou
pouzitelnou v den uzavierky.

Nastroje finanénych derivatov, ktoré nie su kétované na regulovanom trhu, si hodnotené prostrednictvom poistno-matematickej
metddy uznavanej na trhu.

Swapy ocenuje predstavenstvo, a to na zaklade ich trhovej hodnoty, ktora zavisi od réznych parametrov (najma od uUrovne a
volatility indexu, trhovej urokovej sadzbe a zostavajucej zivotnosti swapu).

Kladné realne hodnoty finanénych derivatov su vykazané ako aktiva a zaporné realne hodnoty zavazkov vo vykaze Cistych aktiv
pod polozkou Finanéné derivaty celkom.

Prijmy

Dividendy sa uctuju k datumu odtrhnutia kuponu (tzv. ex-date) po odpocitani zrazkovej dane.

Uroky su pripisované denne.

3- DALSIE AKTIVA A BEZNE PASIVA

Na ucte dalSich aktiv sa uctuje predovSetkym kumulovany urok, splatné pohladavky a uroky zo swapov.

Na ucte beznych pasiv sa Uctuje predovSetkym kumulovany urok, splatné pohlfadavky a uroky zo swapov.

4- POPLATKY ZA SPRAVU FONDOV

V sulade so zmluvnymi podmienkami ,Zmluvy o kolektivnom portfélio managementu® ING Investment Management Luxemburg
S.A. a SICAV budu podfondy platit spolo¢nosti ING Investment Management Luxembourg S.A. ro¢ny poplatok za spravu

vypocitany na zaklade priemernej Cistej hodnoty aktiv jednotlivych tried akcii, ako je uvedené nizSie. Tento poplatok je splatny
v mesacnych splatkach dozadu.
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za rok uzavrety k 30. septembru 2011

Poznamky k finanCnym vykazom

Sadzby poplatkov za spravu su nasledujice:

Podfondy Sadzby poplatkov za spravu (p.a.)
TRIEDAP |TRIEDAX |TRIEDAI |[TRIEDAS |TRIEDAD |TRIEDAC

% % % % % %
ING (L) Patrimonial - Aggressive 1.20 2.00 - - - -
ING (L) Patrimonial - Balanced 1.20 2.00 - - - -
ING (L) Patrimonial - Defensive 1.20 2.00 - - - -
ING (L) Patrimonial - EMD Opportunities 1.20 - 0.72 - - -
ING (L) Patrimonial - Euro 1.20 2.00 - - - -
ING (L) Patrimonial - Global Equity Allocation - - 0.60 - - -
ING (L) Patrimonial - Multi Asset 5 - - - - - 1.00
ING (L) Patrimonial - Target Return Bond 1.00 1.50 0.60 0.60 0.85 -

ING Investment Management Luxembourg S.A. zverila spravu v8etkych podfondov na svoje vlastné naklady spolo¢nosti ING
Investment Management Luxembourg B.V..

Ak spolo¢nost investuje do podielov v inych UCITS alebo UCI spravovanych priamo alebo nepriamo manazérskou spolo¢nostou
alebo inou spolo¢nostou, s ktorou je spravcovska spolo¢nost spojena spoloénym vedenim alebo kontrolou alebo podstatnou
priamou alebo nepriamou drzbou, provizia za spravu portfolia uhradena tymito UCITS alebo UCI sa odpocita od provizie za
spravu portfélia, ktora prinalezi spravcovskej spolo¢nosti.

5- PEVNY POPLATOK ZA SLUZBY

Od 2. novembra 2010 je pre jednotlivé triedy akcii kazdého podfondu uctovany pevny poplatok za sluzby. Pevny poplatok za
sluzby je splatny manazérskej spolocnosti, ktora prislusni sumu pouzije na pokrytie administrativnych nakladov, poplatkov za
uschovu cennych papierov, provizie sprostredkovatelovi prevodov, belgickej Upisovej dane a ostatnych priebeznych
prevadzkovych a administrativnych nakladov uctovanych spolo€nosti. Administrativne naklady, poplatky za uschovu cennych
papierov, poplatky sprostredkovatefovi prevodov, belgicka Upisova dan a ostatné priebezné prevadzkové a spravne naklady
uctované spolocnosti v obdobi od 1. oktdbra 2010 do 1. novembra 2010 su uvedené pod polozkou ,Pevny poplatok za sluzby* vo
vykaze transakcii a zmien Cistych aktiv.

Pevny poplatok za sluzby je pevny v tom zmysle, Ze manazérska spolo¢nost znasa vSetky naklady nad ramec tohto pevného
poplatku vyplateného za jednotlivé triedy akcii kazdého podfondu.

Tento poplatok je splatny mesaéne dozadu.

Za rok ukonceny k 30. septembru 2011 su sadzby pevného poplatku za sluzby nasledujuce:

Podfond Sadzby pevného poplatku za sluzby (p.a.)
TRIEDAP |[TRIEDAX |TRIEDAI |[TRIEDAS |[TRIEDAD |TRIEDAC

% % % % % %
ING (L) Patrimonial - Aggressive 0.15 0.15 - - - -
ING (L) Patrimonial - Balanced 0.15 0.15 - - - -
ING (L) Patrimonial - Defensive 0.15 0.15 - - - -
ING (L) Patrimonial - EMD Opportunities 0.15 - 0.10 - - -
ING (L) Patrimonial - Euro 0.15 0.15 - - - -
ING (L) Patrimonial - Global Equity Allocation - - 0.10 - - -
ING (L) Patrimonial - Multi Asset 5 - - - - - 0.15
ING (L) Patrimonial - Target Return Bond 0.30 0.30 0.15 0.15 0.30 -

VysSie uvedené poplatky sa vztahuju na nezaistené triedy akcii. U zaistenych tried akcii je U¢tovany priplatok vo vySke 0.05%.
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Vyroéna sprava a auditovana uétovna zavierka ING (L) PATRIMONIAL
za rok uzavrety k 30. septembru 2011

Poznamky k finanCnym vykazom

6- DAN ZA UPIS

Spoloc¢nost podlieha v Luxembursku dani za Upis (,taxe d’abonnement”) vo vySke 0,01 % rocne z celkovej hodnoty Cistych aktiv
spolo¢nosti pre vSetky akcie uréené institucionalnym investorom a dani za Upis vo vyske 0,05 % ro¢ne z celkovej hodnoty
vSetkych ostatnych akcii, priCom takato dan za upis sa plati Stvrtrone a vypocitava sa na zaklade Cistej hodnoty aktiv
spolo¢nosti na konci prislusného kalendarneho Stvrtroku.

Za majetkové podiely v inych spolo¢nostiach alebo fondoch UCI, ktoré podliehaju tejto dani v ramci Luxemburska, neplati
Spolo¢nost Ziadnu dar za uUpis.

7- ZMENY V ZLOZENi PORTFOLIA CENNYCH PAPIEROV

Tieto zmeny su akcionarom dostupné v depozitnej banke a v sidle spolo¢nosti, ako aj v institlciach finanénych sluzieb uvedenych
v tejto sprave. Tiez budu bezplatne zaslané kazdému, kto o to pozZiada.

8-  INFORMACIE PRE AKCIONAROV

Na zaklade belgického zakona o financiach z 22. decembra 2003, ktory vstupil do platnosti 1. januara 2004, sa na vSetky financie
pochadzajuce z Belgicka, nachadzajuce sa v spolo€nosti k 31. decembru predchadzajuceho roka, vztahuje ro¢na dan 0.06 %.
Tato dafiova sadzba sa zvysila na 0.07 % v roku 2005 a na 0.08 % v roku 2007.

Spoloc¢nost vzniesla staznost pred Eurépskou komisiou proti belgickému $tatu ohfadom tejto dane, ktora je v rozpore so zakonmi
Spoloc¢enstva.

9-  VYKONNOSTNA PROVIZIA

Spolo¢nosti ING Investment Management Luxembourg S. A. prinalezi za spravu kapitalizacnych tried akcii nasledujucich
podfondov vykonnostna provizia: ING (L) Patrimonial - Target Return Bond a ING (L) Patrimonial - Multi Asset 5. V sulade s
ustanoveniami prospektu je vykonnostna provizia kalkulovana a splatna mesaéne na zaklade Cistej percentualnej nadvykonnosti
jednotlivych kapitalizaénych tried akcii v porovnani s vykonnostou referenéného indexu (EURIBOR 1M + 3.50% pre ING (L)
Patrimonial - Target Return Bond (vypocitanej na dennej baze) a EURIBOR 1M + 3.50% pre ING (L) Patrimonial - Multi Asset 5

(vypocitanej na dennej baze), ak su splnené nasledujuce podmienky:

- Vykonnost prislusnej triedy akcii od posledného datumu vzniku naroku na tuto proviziu je vysSia ako vykonnost referenéného
indexu;

- Cista ustovna hodnota aktiv prislusnej triedy akcii ku koncu mesiaca je vy$$ia ako &istd hodnota aktiv ku koncu posledného
mesiaca, kedy bola tato provizia vyplatena (metdda najvyssej hodnoty, tzv. high water mark).

Vykonnostna provizia sa vypocita a zauctuje vzdy v kazdy defi ocenenia.

Za rok ukonceny k 30. septembru 2011 nebola splatna ziadna vykonnostna provizia.

10- NASLEDNE UDALOSTI
PFedstavenstvo SICAV sa rozhodlo zalozit’ nasledujuci podfond:

- ING (L) Patrimonial - First Class Multi Asset k 7. oktobru 2011 (1. vypocet Cistej hodnoty aktiv: 10. oktébra 2011).
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Dalsie informacie ziskate na adrese:

ING Investment Management
P.O. Box 90470

2509 LL The Hague

The Netherlands

Tel. +31 70 378 1800

e-mail: fundinfo@ingim.com
alebo www.ingim.com




