ING Komoditny fond

Podielate sa na vynosoch 19 réznych komodit

Sektorové
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Idedlny doplnok pre akcie

Komodity dobre chrania
proti rastu cien

V poslednych rokoch sa o nich hovori
neustdle, pretoze ich hodnota na trhoch
rastie ale aj kolise. Investovat do komodit
vsak nie je jednoduché - pokial si ¢lovek
nezjednodusi Zivot prostrednictvom $pe-
cidlneho fondu...

Komodity sa v poslednych rokoch stali po-
puldrnou témou. V case turbulencii na akci-
ovych trhoch totiz mnohé z nich stale réstli
a investorom sa vyplacali. Ne$lo pritom len
o zlato - zhodnotil cukor, brav¢ové maso a hi-
tom poslednych rokov sa stalo striebro, med,
uhlie a ropa.

Zlozitd doba tak odhalila hlavné kizlo
tychto investicii: 1. Komodity maji podobny
vynosovy aj rizikovy profil ako akcie. 2. Za-
roven vSak maju iny cyklus, takZe niektoré
moZu rést, aj ked akcie préave klesaju.

Vyvoj cien na komoditnych trhoch podlieha
rade faktorov. Ekonomicky cyklus je pritom
len jednym z nich. Vplyv md celkovo obmed-
zena ponuka u tych surovin, ktorych zdsoby
st kone¢né (napr. ropa alebo uhlie). Potreba
predzasobit’ sa tam, kde je rozsah produkcie
z4visly na vonkajsich faktoroch, ako napr.
pocasie (polnohospodarske plodiny). Trvalo
rastaci globalny dopyt po surovindch je ale
sposobeny trvalym rastom svetového bohat-

Kto

fond
spravuje?

ING Komoditny fond spra-
vuje skupina pre Struktiiro-
vané investicné stratégie.
Tvori ju 14 expertov rozde-
lenych do troch funkénych
timov. Majti na starosti 11
investi¢nych stratégii, celkom 140 produk-
tov. Tim spravuje aktiva v hodnote pribliz-
ne 15 milidrd americkych dolarov.

M4 11 rokov skisenosti v investi¢nej
sprave. Zacinal ako obchodnik s menami
a na peniaznom trhu v ABN AMRO Bank
v roku 2000. Nésledne posobil v treasury
skupiny Rabobank. V ING Investment Ma-
nagement je od roku 2007 a zodpovedd za
portfélia struktirovanych fondov a obcho-
dy s derivatmi.

Edwin Cuppen
riaditel skupiny
Struktdrovanych
investicnych
stratégii
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Vyvoj vybranych komodit
nakupovanych do portfélia fondu

Trend poslednych 10 rokov v cendch komodit bol skor rastovy.
Manazér fondu zostavuje portfélio z 19 réznych komodit.
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stva. V poslednych desiatich rokoch vidime,
Ze nakupny zdujem vyznamne silnie v rych-
lo rastticich mladych ekonomikach - najmd
v Cine a Indii.

V neposlednom rade su tu este dve Speci-
fika. Po prvé, z hladiska ekonomického cyk-
lu zatina dopyt po komoditdch silniet este
predtym, nez dojde k samotnému oZiveniu
v ekonomike (dari sa im teda uz pri ,,vyhli-
adke na rast“). Po druhé, ceny komodit vzdy
akceleruju, ak rastie inflacia. Tym paddom st
investicie do nich dobrym sp6sobom, ako sa
pred infldciou chranit.

Vase portfoélio

Kolko do fondu
investovat?

Komodity st dnes vel'mi populdrne a mnoho
investorov v nich vidi atraktivnu ¢ast' trhu
pre zhodnotenie svojich petiazi. Pri rozho-
dovani o investicii do komoditného fondu
by vsak ¢lovek nemal zabtidat na dve veci.
Po prvé, Ze ide o investiciu kolisavd, u kto-
rej je dobré pocitat s horizontom minimdélne
3 roky podobne ako u akcii. Po druhé, Ze aj
v pripade pokracujiceho rastového trendu
ich cien je stdle vhodné mat na pamati po-
trebu rozdelit sprdvne osobny majetok.

Komodity ako dynamicka zlozka

Do diverzifikovaného portfélia sa komodi-
ty idedlne hodia ako Cast jeho dynamickej
zlozky. Ako bude velkd, zéleZi do istej mie-
ry na osobnych preferencidch. VSeobecne
klientom radime, Ze ddva zmysel dynamic-

Preco do fondu

investovat?

1. Podielate sa na zaujimavych vyno-
soch 5 okruhov komodit: energii,
vzacnych Kkovov, priemyselnych
Kkovov, potravin a hospoddrskych
zvierat.

2. Komodity mézu znizit kolisanie
osobného portfélia vdaka odlis-
nému pohybu ich cien vzhladom
k akcidm a dlhopisom.

3. Dobre chrani proti infldcii, ceny
komodit zvycajne rastd v infla¢-
nom prostredi.

4. Aktivhym nastavenim sa fond sna-
Zi prinasat vyss$i vynos neZ jeho
porovnavaci index.

5. Jednoduchy spésob, ako jednym
pokynom nakipit 19 réznych ko-
modit (ropu, zlato, striebro, cukor
a dalsie).

Nakupovat priamo derivity na komodi-
ty, zlaté tehly, alebo dokonca barely ropy, je
zlozité. Pomocou ING komoditného fondu na
tento trh moZete vyrazit o mnoho jednoduch-
Sie. Investuje prostrednictvom derivatov do
sirokého portfélia 19 komodit. M4 sice prisnu,
ale zaroven aktivnu stratégiu. Vdaka nej ma
navy$e $ancu prekondvat' svoj porovndvaci in-
dex. Do fondu je mozZné investovat v eurdch so
zaistenim proti menovému riziku.

ki ¢ast delit maximdalne do piatich fondov.
Pri vy$Som pocte je totiZ diverzifikdcia tak
§irok4, Ze je to rovnaké, ako keby ste si rov-
no kupili jeden globalny fond. U investicie
do 30 000 eur mozu stacit fondy tri az $tyri.
Podiel komoditného fondu na portféliu po-
tom moZe predstavovat az 20%.

ZniZuju riziko portfélia

A v ¢om spociva komoditné kiizlo? Preco ich
priradit do majetku vedla akcii? Komodity
predstavuju dals$iu skupinu aktiv, ktoré maju
iny vyvoj ako akcie aj dlhopisy. Na stupnici
od 0 do 100 (100 je najviac) zmerand korela-
cia 10 ro¢ného vyvoja cien americkych akcii
a komodit dosahuje hodnoty len 31. Pokial
ich teda zahrniete do svojho portfélia, zniZi-
te jeho celkové riziko. V4§ investovany ma-
jetok bude menej kolisat. Navy$e komodity
dlhodobo slusne zardbaju.
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Ako fond investuje?

Aktivne stratégie
chcu prinasat vyssie
vynosy

Komodity predstavujt atraktivnu investiciu,
ktord dokdze priniest nadmerné zisky, ale
vdaka vysokej volatilite moze viest i k do-
casnému poklesu. N&s fond sa zameriava na
5 hlavnych skupin komodit: prevazne st to
energie a polnohospoddrske vyrobky, dalej
priemyselné kovy, vzicne kovy a z mensej
Casti aj hospodarske zvieratd. Fond komodi-
ty priamo nenakupuje, investuje do tzv. de-
rivatov - najcastejsie futures alebo swapov.
Jednd sa o cenné papiere, ktorych podkla-
dovym aktivom je konkrétna komodita - na-
priklad zlato ¢i kava.

Vyvoj fondu a jeho

porovnavacieho indexu
Déta v %, od 11/2010 do 06/2011
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Zdroj: Bloomberg, ING IM CR, vynosy vypocitané k 30. 6. 2011.
Upozorenie na rizika: Historické vynosy fondu nie st zarukou
vynosov budcich. Trhova hodnota investicie moZze kolisat a nie
je zarugend navratnost investovanej Giastky.

Navysit rastiice a znizit klesajtice ko-
modity

Portf6lio manaZér fondu sa snazi vyuzit
ziskového potencidlu tohto sektora a za-
roveri straty obmedzit. Ako to robi? Port-
félio je diverzifikované medzi 19 druhov
komodit, v podobnom zloZeni ako je tomu
u uspesného indexu DJ UBS Commodity.

Fond nekopiruje uz fungujicu straté-
giu, naopak ju aktivne prisposobuje, aby
dosiahol lep$iu vykonnost. Investi¢ny tim
jednotlivé obchody ale vykondva podla
vlastného jedine¢ného postupu s cielom
derivaty vyhodne nakupovat a opacne ich
vyhodne preddvat.

Stratégia je dalej nastavena tak, aby vy-
uzivala ¢asté kolisanie cien komodit, kto-
ré sii pre tento sektor prirodzené. Uspech
zvoleného investicného postupu dokazu-
ju spdtné testy - od svojho zaloZenia ING
Komoditny fond zhodnotil o 25,5 %, ¢im
0 3,5 % prekonal svoj benchmark.

Podrobnosti o fondoch ING, mesacné spravy a kontakty
na distributérov najdete na www.ingfondy.sk.
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Preco by komodity
- V4 17
mali rast?

Ceny komodit bezpochyby predstavuji
aktudlnu burzovt tému. Ze nejde len o méd-
nu vlnu vyvolani ,,¢iernymi labutami“ (ne-
takanymi udalostami) poslednych rokov,
potvrdzuje pohlad na svetové hospodarstvo.

Najsilnejsia zmena, akou svet momentalne
prechddza, je nepochybne silny rast v rozvija-
jacich sa ekonomikdch (emerging markets).
Najcastejsie sa v tejto suvislosti hovori o tzv.
skupine BRIC - Brazilia, Rusko, India a Cina.
V skuto¢nosti ide o $irsi okruh krajin. Klti¢ovi
rolu vsak zohréava Cina, krajina s mimoriad-
nym hospodarskym rastom a 1,3 miliardami
obyvatelov (najviac na svete).

Podla analytikov dnes nastdva jeden z naj-
natelny so zdmorskymi objavmi, zavddzanim
Statnych penzijnych systémov ¢i liberalizaciou
obchodu. Obrovské ekonomiky, ktoré doteraz
stali predovsetkym na strane ponuky komodit,
sa prestivaju na stranu tych, u ktorych rastie
spotreba - a teda dopyt po surovinach.

priemerny rocny vynos
zlata za 10 rokov

16,7 %

priemerny rocny vynos
kavy za 10 rokov

Data: priemerné rocné vynosy za 10 rokov v obdobi 06/2001-06/2011

Namety pre dalSie investicie

Portfélio doplrite rastovou
aj konzervativnejSou
castou

Komoditny fond je dynamickd investicia s tz-
kym investiénym zameranim. Preto by sa na

portf6liu mal podielat’ skor z mensej Casti, po-
vedzme piatimi az dvadsiatimi percentami.

Svetové zasoby surovin st obmedzené

Cina a dalSie $taty potrebuijii stéle viac prie-
myselnych kovov, vstupov pre produkciu ener-
gif a samozrejme aj potravin. Ako rastie Zivotna
troveti Ciflanov, rastie aj ich spotreba misa. To
znamend vacsiu produkciu, vyvoldvajticu ma-
sivny tlak na produkciu krmiv - predov$etkym
kukurice a s6jovych bobov. Rozsirovat ich pro-
dukciu je mozné, ale s ur¢itym oneskorenim.
U nerastnych surovin to plati dvojndsobne,
pricom objem svetovych zédsob je s dneSnymi
technoldgiami jasne ohraniceny.

Tieto trendy bezpochyby nebudi kratko-
dobé, ak uvazujeme v investicnom horizon-
te bezného investora. Zdalo by sa teda, Ze
sta¢f zainvestovat do komodit a te$it sa na
zisky. ING Komoditny fond md ale vyssie
ambicie. Jeho sprdva je aktivna a portfélio
manazér moze podla momentdlnej situdcie
na trhu menit zloZenie portfélia v prospech
aktudlnych favoritov, v roku 2011 napriklad
priemyselnych kovov a potravin.

Podla vyvoja 19 komodit v portféliu pri-
tom sleduje bud stratégiu absolitneho vy-
nosu, alebo relativneho prekondvania trhu.
Dlhodobo ma pritom za ciel prekondvat DJ
UBS Commodity Index, ¢o sa mu podla spat-

nych testov dari.
15,4 %

priemerny ro¢ny vynos
ropy za 10 rokov

9,0 %

priemerny ro¢ny vynos
pSenice za 10 rokov

, zdroj Bloomberg, vypocet ING IM CR

Dlhodoby investor by mal svoj majetok budovat
na $irSom zdklade. Ako dalsiu zlozku portfélia
by si mohol vybrat napriklad jeden zo zaklad-
nych akciovych fondov ING. Napriklad fond ING
Visegradsky akciovy, so zameranim na stredo-
eur6psky region, alebo ING Globdlnych prile-
Zitosti orientovany celosvetovo. Samozrejme
moze zvolit aj kombindciu oboch. Konzerva-
tivnu zlozku investicii by potom mali tvorit bez-
petnejsie dlhopisové fondy, napr. ING Slovensky
fond dlhopisov alebo fond s cielenym vynosom
ING Multifond Aktiv V5.

Prdvne upozornenie: Tento dokument ma vyluéne informativny charakter, nejde o ponuku k ndkupu cennych papierov a text nie je pravne zévdzny. Napriek tomu, Ze bol uvedeny text pripraveny s maximal-
nou svedomitostou a na zaklade ddveryhodnych zdrojov, nemozno zarugit dokonald spolahlivost ddajov tu uvedenych. Za akukolvek stratu, ktord by citatelovi pripadne mohla vzniknut pouZitim informécif
uvedenych v tomto dokumente, nenesie ING Investment Management Ziadnu zodpovednost. S investovanim su spojené niektoré rizikd. Minulé vynosy nie st zarukou vynosov budtcich. Hodnota investicie
mdZe kolisat a nie je zaru€end ndvratnost investovanej sumy. Vetky déleZité informécie tykajuce sa uvedenych fondov s k dispozicii v prospekte zverejnenom na www.ingfondy.sk.



