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Peněžní a dluhopisové fondy

Stabilní zhodnocení 
je hlavní výhodou
Při kratší době investování, např. jeden
až dva roky, nabízí peněžní a dluhopi-
sové portfolio investorovi možnost vyš-
ších výnosů než v bance a výhodu niž-
šího kolísání hodnoty majetku ve srov-
nání s akciovými fondy.
Opravdu konzervativní investici představu-
jí především peněžní trh a obligace. I mezi
nimi lze ale hledat různé strategie a volit
měny, v nichž je fond veden. Alespoň
u ING Investment Management.

Dluhopisy mohou mít různou kvalitu
Jednotlivé dluhopisy se také liší kvalitou.
Tomu odpovídá i rozdíl ve výnosu. Inves-
tiční manažeři proto musí nejen pečlivě
hlídat pohyby úrokových sazeb, ale také
studovat profily emitentů. Především
u podniků je to důležité, protože leckterá
firma nabízí vyšší úrok než ostatní.  Pak je
třeba zvážit, zda se taková investice vypla-
tí. To je úkol pro špičkového odborníka.

Rozhoduje měna, 
ve které chcete investovat
Pro investora je také důležité zvolit si tu
správnou měnu. Zatímco u akciových fon-

dů měna většinou neukazuje, kam fond
investuje, u peněžního trhu a obligací
zpravidla ano. Je logické, aby fond vedený
v koruně nakupoval nástroje, jejichž jistina
a výnos jsou rovněž korunové. Proto se
českým střadatelům nabízí především ING
Český fond obligací. Někteří investoři chtě-
jí držet svá aktiva dlouhodobě v euru či
USD. Těm nabízíme fondy v těchto mě-

nách, zaměřené na společnosti se špičko-
vým investičním ratingem.

Samostatnou kapitolu tvoří fond zaměře-
ný na dluhopisy s vysokými výnosy. Jde
o společnosti s nižším ratingem, mezi
nimiž je třeba pečlivě vybírat. To dělají
manažeři ING (L) Renta Fund Global High
Yield. Díky propracované strategii pak
fond vydělává nejen na vyšších úrocích,
ale také na pohybech cen těchto obligací.

Kdo 
fondy 
spravuje?
Petr Podolka, CFA pra-
cuje ve společnosti ING 
Investment Management
od roku 1998 a specia-
lizuje se na investice 
s pevným výnosem. Vystudoval mezi-
národní obchod na VŠE v Praze a na
finančních trzích se pohybuje již od ro-
ku 1995. 

Je držitelem makléřské licence udělené
Komisí pro cenné papíry a prestižního
titulu certifikovaný finanční analytik
(CFA) uznávaného ve Spojených státech
a ve světě. V ING Investment Manage-
ment je portfolio manažerem tří fondů -
ING Český fond peněžního trhu, ING
Český fond obligací a  ING Český konti-
nuální click fond Euro.

Petr Podolka,
CFA, Senior
portfolio 
manažer ING IM
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Kolik do fondů 
investovat?
Investice do fondů peněžního trhu a obliga-
cí mají jedno z nejširších využití. Mohou
představovat i celé portfolio, pokud investor
skutečně uvažuje čistě konzervativně. Jejich
výhodou oproti termínovaným vkladům je
především likvidita a také nulové zdanění
výnosů pro investora, který drží své podíly
alespoň šest měsíců.

U dluhopisových fondů lze v případě
pozitivního vývoje trhu získat mnohem
zajímavější výnos než v bance – samozřej-
mě opět bez daně. V případě negativního
vývoje úrokových sazeb je riziko ztráty
minimální. Vysokovýnosové dluhopisy již
představují mírně dynamičtější část majetku
investora s nadějí na vyšší výnosy.

Důležité je především se rozmyslet, v jaké
měně chcete držet své konzervativní investi-
ce.  Zejména podle toho, v jaké měně bude-
te později své peníze užívat. 

Dluhopisové fondy 
jako základ i doplněk
Pokud chcete tvořit vyvážené portfolio,
mohou všechny fondy peněžního trhu i fon-
dy zaměřené na dluhopisy tvořit jeho kon-
zervativní část. Podíl dluhopisů může před-
stavovat například až 80 % portfolia, dopl-
něného dynamičtějšími akciovými fondy.
Anebo představovat jen malé procento, kte-
ré je třeba držet v likvidní formě. Záleží
vždy na individuálních preferencích.

Řídit se můžete univerzálním pravidlem –
čím blíže jste k výběru svých peněz, tím
vyšší podíl dluhopisových a peněžních fon-
dů budete potřebovat ve svém investičním
portfoliu.

TIP: Kapitalizační forma dluhopisových 
i peněžních fondů ING reinvestuje všechny
úrokové příjmy – majetek českého investo-
ra tak roste rychleji a jeho zisk je po 6 mě-
sících osvobozen od daně. Dividendová for-
ma těchto fondů vyplácí dividendy podlé-
hající 15 % srážkové dani a je výhodnější
pro investice firem, měst a dalších právnic-
kých osob.

Srovnání vývoje korunových
fondů ING
Výkonnost peněžního a dluhopisového fondu (CZK, %)
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ING Český fond obligací
ING Český fond peněžního trhu

Proč do fondu
investovat?
1. Dluhopisy a peněžní trh jsou

výhodné pro investory s kratším
horizontem, požadující nižší 
riziko.

2. ING Český fond obligací patří
k výborně hodnoceným fondům.

3. Investor si může vybrat zhodnoce-
ní v CZK, SKK, EUR nebo USD.

4. Fondy v českých korunách jsou
bez měnového rizika.

5. Nabídka ING zahrnuje i vysokový-
nosové rizikovější obligace.

ING Český fond obligací získal ke konci února 2008 nejvyš-
ší možné hodnocení agentury Morningstar.

Předchozí výkonnost fondu nezaručuje stejnou výkonnost
v budoucím období. Hodnota investice a příjem z ní může
stoupat i klesat, a není zaručena návratnost původně inve-
stované částky.
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ING Komoditný fond spra-
vuje skupina pre Štruktúro-
vané investičné stratégie. 
Tvorí ju 14 expertov rozde-
lených do troch funkčných 
tímov. Majú na starosti 11 
investičných stratégií, celkom 140 produk-
tov. Tím spravuje aktíva v hodnote približ-
ne 15 miliárd amerických dolárov.

Má 11 rokov skúseností v investičnej 
správe. Začínal ako obchodník s menami 
a na peňažnom trhu v ABN AMRO Bank 
v roku 2000. Následne pôsobil v treasury 
skupiny Rabobank. V ING Investment Ma-
nagement je od roku 2007 a zodpovedá za 
portfólia štruktúrovaných fondov a obcho-
dy s derivátmi.

Ideálny doplnok pre akcie

Komodity dobre chránia 
proti rastu cien
V  posledných rokoch sa o  nich hovorí 
neustále, pretože ich hodnota na trhoch 
rastie ale aj kolíše. Investovať do komodít 
však nie je jednoduché – pokiaľ si človek 
nezjednoduší život prostredníctvom špe-
ciálneho fondu...
Komodity sa v  posledných rokoch stali po-
pulárnou témou. V čase turbulencií na akci-
ových trhoch totiž mnohé z nich stále rástli 
a  investorom sa vyplácali. Nešlo pritom len 
o zlato - zhodnotil cukor, bravčové mäso a hi-
tom posledných rokov sa stalo striebro, meď, 
uhlie a ropa.

Zložitá doba tak odhalila hlavné kúzlo 
týchto investícií: 1. Komodity majú podobný 
výnosový aj rizikový profil ako akcie. 2. Zá-
roveň však majú iný cyklus, takže niektoré 
môžu rásť, aj keď akcie práve klesajú.

Vývoj cien na komoditných trhoch podlieha 
rade faktorov. Ekonomický cyklus je pritom 
len jedným z nich. Vplyv má celkovo obmed-
zená ponuka u tých surovín, ktorých zásoby 
sú konečné (napr. ropa alebo uhlie). Potreba 
predzásobiť sa tam, kde je rozsah produkcie 
závislý na vonkajších faktoroch, ako napr. 
počasie (poľnohospodárske plodiny). Trvalo 
rastúci globálny dopyt po surovinách je ale 
spôsobený trvalým rastom svetového bohat-

stva. V posledných desiatich rokoch vidíme, 
že nákupný záujem významne silnie v rých-
lo rastúcich mladých ekonomikách – najmä 
v Číne a Indii.

V neposlednom rade sú tu ešte dve špeci-
fiká. Po prvé, z hľadiska ekonomického cyk-
lu začína dopyt po komoditách silnieť ešte 
predtým, než dôjde k samotnému oživeniu 
v ekonomike (darí sa im teda už pri „vyhli-
adke na rast“). Po druhé, ceny komodít vždy 
akcelerujú, ak rastie inflácia. Tým pádom sú 
investície do nich dobrým spôsobom, ako sa 
pred infláciou chrániť.

Nakupovať priamo deriváty na komodi-
ty, zlaté tehly, alebo dokonca barely ropy, je 
zložité. Pomocou ING komoditného fondu na 
tento trh môžete vyraziť o mnoho jednoduch-
šie. Investuje prostredníctvom derivátov do 
širokého portfólia 19 komodít. Má síce prísnu, 
ale zároveň aktívnu stratégiu. Vďaka nej má 
navyše šancu prekonávať svoj porovnávací in-
dex. Do fondu je možné investovať v eurách so 
zaistením proti menovému riziku.

Proč do fondu 
investovat?
1.	Podieľate sa na zaujímavých výno-

soch 5 okruhov komodít: energií, 
vzácnych kovov, priemyselných 
kovov, potravín a hospodárskych 
zvierat.

2.	Komodity môžu znížiť kolísanie 
osobného portfólia vďaka odliš-
nému pohybu ich cien vzhľadom 
k akciám a dlhopisom.

3.	Dobre chráni proti inflácii, ceny 
komodít zvyčajne rastú v inflač-
nom prostredí.

4.	Aktívnym nastavením sa fond sna-
ží prinášať vyšší výnos než jeho 
porovnávací index.

5.	Jednoduchý spôsob, ako jedným 
pokynom nakúpiť 19 rôznych ko-
modít (ropu, zlato, striebro, cukor 
a ďalšie).

Prečo do fondu 
investovať?

Sektorové
témy

Krátkodobé 
investície

Investičné listy 2011/2012

ING Komoditný fond
Podieľate sa na výnosoch 19 rôznych komodít

Kto 
fond 
spravuje?

Vaše portfólio

Koľko do fondu 
investovať?
Komodity sú dnes veľmi populárne a mnoho 
investorov v  nich vidí atraktívnu časť trhu 
pre zhodnotenie svojich peňazí. Pri rozho-
dovaní o  investícii do komoditného fondu 
by však človek nemal zabúdať na dve veci. 
Po prvé, že ide o investíciu kolísavú, u kto-
rej je dobré počítať s horizontom minimálne 
3 roky podobne ako u akcií. Po druhé, že aj 
v  prípade pokračujúceho rastového trendu 
ich cien je stále vhodné mať na pamäti po-
trebu rozdeliť správne osobný majetok.

Komodity ako dynamická zložka
Do diverzifikovaného portfólia sa komodi-
ty ideálne hodia ako časť jeho dynamickej 
zložky. Ako bude veľká, záleží do istej mie-
ry na osobných preferenciách. Všeobecne 
klientom radíme, že dáva zmysel dynamic-

kú časť deliť maximálne do piatich fondov. 
Pri vyššom počte je totiž diverzifikácia tak 
široká, že je to rovnaké, ako keby ste si rov-
no kúpili jeden globálny fond. U  investície 
do 30 000 eur môžu stačiť fondy tri až štyri. 
Podiel komoditného fondu na portfóliu po-
tom môže predstavovať až 20%.

Znižujú riziko portfólia
A v čom spočíva komoditné kúzlo? Prečo ich 
priradiť do majetku vedľa akcií? Komodity 
predstavujú ďalšiu skupinu aktív, ktoré majú 
iný vývoj ako akcie aj dlhopisy. Na stupnici 
od 0 do 100 (100 je najviac) zmeraná korelá-
cia 10 ročného vývoja cien amerických akcií 
a komodít dosahuje hodnoty len 31. Pokiaľ 
ich teda zahrniete do svojho portfólia, zníži-
te jeho celkové riziko. Váš investovaný ma-
jetok bude menej kolísať. Navyše komodity 
dlhodobo slušne zarábajú.

Edwin Cuppen
riaditel skupiny 
Štruktúrovaných 
investičných 
stratégií

Vývoj vybraných komodít 
nakupovaných do portfólia fondu
Trend posledných 10 rokov v cenách komodít bol skôr rastový. 
Manažér fondu zostavuje portfólio z 19 rôznych komodít.

Data: Výnosy 01/2003–06/2011, zdroj Bloomberg, ING IM ČR

Zmiešané 
fondy

Ropa Brent
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1. benchmark komoditního fondu

2. vývoj fondu od založení

Rozložení indexu UBS ING Commodity Enhanced
Index slouží k základnímu strategickému rozložení portfolia fondu. Nadvážením nebo podvážením 
některých komodit se portfolio manažer snaží zvyšovat výnos nad index.

20%
ING Komoditní fond (USD)

DJUBS Commodity Total Return

3. vývoj jednotlivých komodit
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Káva Hospodárske 
zvieratá; 6 %

Energie;
33 %

Vzácne kovy;
12 %

Poľnohospodárske 
komodity;

30 %

Priemyselné 
kovy; 33 %

Investičné 
štýly

Regionálna 
stratégia

Základné 
akciové fondy

www.ingfondy.sk



Právní upozornění: Tento dokument má pouze informační charakter, nejedná se o nabídku ke koupi cenných papírů a text není právně závazný. Přestože byl výše uvedený text připraven s nejvyšší
pečlivostí a na základě důvěryhodných zdrojů, nelze zaručit dokonalou spolehlivost údajů zde uvedených. Za jakoukoli ztrátu, která by mohla čtenáři případně vzniknout použitím informací uvede-
ných v tomto dokumentu, nenese ING Investment Management žádnou zodpovědnost. S investováním jsou spojena některá rizika. Minulé výnosy nejsou zárukou výnosů budoucích. Hodnota inves-
tice může kolísat a není zaručena návratnost investované částky. Všechny důležité informace týkající se zmiňovaných fondů jsou k dispozici v prospektu zveřejněném na www.ingfondy.cz.

ING Peněžní a dluhopisové fondy
ING Český fond obligací, ING Slovenský dluhopisový fond, ING Český fond peněžního
trhu, ING Slovenský fond peněžního trhu a další dluhopisové fondy v EUR a USD

Okénko investora

Jaké mohou být
výnosy?
Úrokové sazby, inflace, kurz měny, délka
splatnosti dluhopisů a jejich riziko jsou
hlavní faktory, které rozhodují, zda si čes-
ký investor z dluhopisového fondu ročně
odnese např. 5%, 3% anebo 1%.

Kdy investor do dluhopisů 
slušně vydělá?
Pokud jsou v ekonomice vyšší úrokové
sazby, jsou vysoké i výnosy dluhopisů. To
platí dlouhodobě. Krátkodobě naopak cena
dluhopisů vždy stoupne, když centrální
banka sníží své sazby. Nové papíry totiž
ponesou nižší výnos a ty staré – které mají
fondy v portfoliu – jsou najednou zajíma-
vější.  Lze je tudíž prodat s vyšším ziskem,
anebo je držet až do splatnosti a inkasovat
výnos, který nové nástroje nenabídnou.

Čím je dluhopis delší, tím více ovlivňu-
je pohyb úrokové sazby jeho cenu. Aby
fond vydělával, je dobré mít úrokové saz-
by relativně vysoko a spíše s výhledem na
jejich možné snížení než zvýšení.

Obrázek 1 ukazuje vývoj klíčových úroko-
vých sazeb ve třech ekonomikách. Pokud
např. Česká národní banka přistoupí ke
snižování své sazby, promítne se tento
krok s velkou pravděpodobností pozitivně
do růstu cen dluhopisových fondů inves-
tujících do dluhopisů v české koruně.

Jaké výnosy přinese peněžní fond?
Peněžní fondy investují do nástrojů
s krátkou dobou splatnosti, nejčastěji do 1
roku. Vyšší úrokové sazby jsou pro ně
obecně příznivé – peněžní fond pak drží
investice s vyššími výnosy a může proto
více vydělat. Každé zvýšení úroků se
rychle promítne i do vyšších výnosů jeho
portfolia.

Podrobnosti k fondům ING, měsíční zprávy a kontakty
na distributory naleznete na www.ingfondy.cz

S čím fondy peněžního trhu a obligací kom-
binovat? Jde jednoznačně o konzervativní
investice s očekávaným výnosem vyšším než
na bankovních vkladech a s nízkým rizikem.
Tyto fondy garantují vysokou likviditu za
relativně stabilní cenu. Mohou proto stát v
majetku investora samy o sobě nebo také
zajišťovat likvidní část portfolia s částečně
dynamickým profilem. Často do nich inves-
tují ti, kteří své peníze s výhledem jednoho,
dvou let potřebují zpět.

Pokud si chcete s nízkým rizikem sáhnout
na akciový růst, mohou být dobrým doplň-
kem portfolia chráněné fondy ING, které
garantují 90 % vložených peněz a tuto ochra-
nu dále zvyšují při dosažení každého svého
nového maxima. Dynamičtější a stále poměr-

ně velmi bezpečné jsou ING fondy vysokých
dividend („high dividend“), investující pouze
do akcií vyplácejících pravidelně vysoké divi-
dendy. ING Český akciový fond, fond akcií
Eurozóny a fond akcií USA potom patří do
každého dobře diverzifikovaného dlouhodo-
bého portfolia.

ING Investment Management dnes nabízí
v České republice celkem 49 fondů. Z toho je
36 akciových, osm dluhopisových, tři fondy
peněžního trhu a dva s ochranou kapitálu.
Akciové tituly pokrývají všechna teritoria 
a obory lidské činnosti od defenzivnějších,
zaměřených třeba na farmacii, až po fondy 
s aktuálně vysokým růstovým potenciálem
(např. energetika, materiály, Nová Asie,
Latinská Amerika, Velká Čína a další).

Investiční listy 2008
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Rodina peněžních 
a dluhopisových fondů ING

Výnos, který lze 
předem odhadnout
Sedm dluhopisových a dva peněžní fondy
z rodiny ING Investment Management se sna-
ží o stabilní zhodnocení majetku v bezpečněj-
ších nástrojích. Fondy nakoupené papíry
nejen drží, ale v případě zajímavého vývoje
cen na trhu s nimi také aktivně obchodují.

ING Český fond peněžního trhu (ING
International II – Czech Money Market,
CZK) zhodnocuje majetek na úrovni krátko-
dobých úrokových sazeb. Investuje v čes-
kých korunách do nástrojů splatných nejčas-
těji do 1 roku.

ING Slovenský fond peněžního trhu
(ING International II – Slovak Money Mar-
ket, SKK) investuje do bezpečných a likvid-
ních aktiv na slovenském peněžním trhu.
Fond v lednu 2008 obdržel od agentury Mor-
ningstar nejvyšší možný rating 5 hvězdiček.

ING Český fond obligací (ING Internatio-
nal – Czech Bond, CZK) investuje do kvalit-

ních, likvidních korunových dluhopisů
s vysokým investičním ratingem.

ING Slovenský dluhopisový fond (ING
International II – Slovak Bond, SKK) investu-
je do likvidních dluhopisů denominovaných
ve slovenské koruně s kreditní kvalitou na
investičním stupni.

ING Eurový dluhopisový (ING (L) Renta
Fund Euro, EUR) investuje do pevně úroče-
ných cenných papírů denominovaných
v euru. 

ING Euromix dluhopisový (ING (L) Ren-
ta Fund Euromix Bond, EUR) investuje do
pevně úročených cenných papírů a nástrojů
vydaných v různých evropských měnách vč.
eura.

ING Dolarový dluhopisový (ING (L) Ren-
ta Fund Dollar, USD) investuje do cenných
papírů s pevným výnosem, denominova-
ných v amerických dolarech. 

ING Světový dluhopisový (ING (L) Renta
Fund World, EUR) investuje do pevně úroče-
ných cenných papírů, denominovaných pře-
vážně v amerických dolarech, euru a jenu. 

ING Dluhopisový vysokých výnosů
(ING (L) Renta Fund Global High Yield,
EUR) profituje z vyšších úrokových výnosů
a růstu cen korporátních dluhopisů. 

Náměty pro další  investice

Jistota v dluhopisech, vyšší výnosy v akciích

Peněžní a dluhopisové fondy ING
Roční výnosy v % ve měně fondu (*= průměrný roční výnos za 5 let nebo od vzniku fondu)

měna 2003 2004 2005 2006 2007 prům. výnos*
ING Český fond peněžního trhu CZK 2,0 % 1,8 % 1,3 % 1,2 % 1,6 % 1,6 %
ING Slovenský fond peněžního trhu SKK - 3,8 % 2,1 % 2,7 % 2,4 % 2,8 %
ING Český fond obligací CZK 1,1 % 5,9 % 4,4 % 1,5 % -2,0 % 2,1 %
ING Slovenský dluhopisový fond SKK - 7,4 % 5,7 % 0,4 % 0,9 % 3,6 %
ING Eurový dluhopisový EUR 4,3 % 5,6 % 4,2 % -0,8 % 0,1 % 2,2 %
ING Euromix dluhopisový EUR 2,0 % 6,3 % 5,4 % -0,8 % 0,1 % 2,7 %
ING Dolarový dluhopisový USD 3,2 % 2,4 % 1,7 % 3,0 % 7,7 % 3,6 %
ING Světový dluhopisový EUR -7,4 % -0,3 % 9,3 % -4,5 % 1,2 % -0,9 %
ING Dluhopisový vysokých výnosů EUR 17,7 % 10,3 % 2,4 % 7,4 % -1,3 % 7,1 %
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Ako fond investuje?

Aktívne stratégie 
chcú prinášať vyššie 
výnosy
Komodity predstavujú atraktívnu investíciu, 
ktorá dokáže priniesť nadmerné zisky, ale 
vďaka vysokej volatilite môže viesť i k do-
časnému poklesu. Náš fond sa zameriava na 
5 hlavných skupín komodít: prevažne sú to 
energie a poľnohospodárske výrobky, ďalej 
priemyselné kovy, vzácne kovy a z menšej 
časti aj hospodárske zvieratá. Fond komodi-
ty priamo nenakupuje, investuje do tzv. de-
rivátov - najčastejšie futures alebo swapov. 
Jedná sa o cenné papiere, ktorých podkla-
dovým aktívom je konkrétna komodita – na-
príklad zlato či káva. 

Navýšiť rastúce a znížiť klesajúce ko-
modity
Portfólio manažér fondu sa snaží využiť 
ziskového potenciálu tohto sektora a  zá-
roveň straty obmedziť. Ako to robí? Port-
fólio je diverzifikované medzi 19 druhov 
komodít, v podobnom zložení ako je tomu 
u úspešného indexu DJ UBS Commodity.

Fond nekopíruje už fungujúcu straté-
giu, naopak ju aktívne prispôsobuje, aby 
dosiahol lepšiu výkonnosť. Investičný tím 
jednotlivé obchody ale vykonáva podľa 
vlastného jedinečného postupu s  cieľom 
deriváty výhodne nakupovať a opačne ich 
výhodne predávať.

Stratégia je ďalej nastavená tak, aby vy-
užívala časté kolísanie cien komodít, kto-
ré sú pre tento sektor prirodzené. Úspech 
zvoleného investičného postupu dokazu-
jú spätné testy – od svojho založenia ING 
Komoditný fond zhodnotil o  25,5  %, čím 
o 3,5 % prekonal svoj benchmark.

Vývoj fondu a jeho 
porovnávacieho indexu
Dáta v %, od 11/2010 do 06/2011

Stratégia ING IM

Prečo by komodity 
mali rásť?

Ceny komodít bezpochyby predstavujú 
aktuálnu burzovú tému. Že nejde len o mód-
nu vlnu vyvolanú „čiernymi labuťami“ (ne-
čakanými udalosťami) posledných rokov, 
potvrdzuje pohľad na svetové hospodárstvo.

Najsilnejšia zmena, akou svet momentálne 
prechádza, je nepochybne silný rast v rozvíja-
júcich sa ekonomikách (emerging markets). 
Najčastejšie sa v tejto súvislosti hovorí o tzv. 
skupine BRIC - Brazília, Rusko, India a Čína. 
V skutočnosti ide o širší okruh krajín. Kľúčovú 
rolu však zohráva Čína, krajina s mimoriad-
nym hospodárskym rastom a 1,3 miliardami 
obyvateľov (najviac na svete).

Podľa analytikov dnes nastáva jeden z naj-
väčších obratov v historických trendoch porov-
nateľný so zámorskými objavmi, zavádzaním 
štátnych penzijných systémov či liberalizáciou 
obchodu. Obrovské ekonomiky, ktoré doteraz 
stáli predovšetkým na strane ponuky komodít, 
sa presúvajú na stranu tých, u ktorých rastie 
spotreba – a teda dopyt po surovinách.

Svetové zásoby surovín sú obmedzené
Čína a ďalšie štáty potrebujú stále viac prie-

myselných kovov, vstupov pre produkciu ener-
gií a samozrejme aj potravín. Ako rastie životná 
úroveň Číňanov, rastie aj ich spotreba mäsa. To 
znamená väčšiu produkciu, vyvolávajúcu ma-
sívny tlak na produkciu krmív - predovšetkým 
kukurice a sójových bôbov. Rozširovať ich pro-
dukciu je možné, ale s určitým oneskorením. 
U  nerastných surovín to platí dvojnásobne, 
pričom objem svetových zásob je s dnešnými 
technológiami jasne ohraničený.

Tieto trendy bezpochyby nebudú krátko-
dobé, ak uvažujeme v investičnom horizon-
te bežného investora. Zdalo by sa teda, že 
stačí zainvestovať do komodít a  tešiť sa na 
zisky. ING Komoditný fond má ale vyššie 
ambície. Jeho správa je aktívna a portfólio 
manažér môže podľa momentálnej situácie 
na trhu meniť zloženie portfólia v prospech 
aktuálnych favoritov, v roku 2011 napríklad 
priemyselných kovov a potravín.

Podľa vývoja 19 komodít v  portfóliu pri-
tom sleduje buď stratégiu absolútneho vý-
nosu, alebo relatívneho prekonávania trhu. 
Dlhodobo má pritom za cieľ prekonávať DJ 
UBS Commodity Index, čo sa mu podľa spät-
ných testov darí.

Námety pre ďalšie investície

Portfólio doplňte rastovou 
aj konzervatívnejšou 
časťou
Komoditný fond je dynamická investícia s úz-
kym investičným zameraním. Preto by sa na 
portfóliu mal podieľať skôr z menšej časti, po-
vedzme piatimi až dvadsiatimi percentami. 

Dlhodobý investor by mal svoj majetok budovať 
na širšom základe. Ako ďalšiu zložku portfólia 
by si mohol vybrať napríklad jeden zo základ-
ných akciových fondov ING. Napríklad fond ING 
Višegrádsky akciový, so zameraním na stredo-
európsky región, alebo ING Globálnych príle-
žitostí orientovaný celosvetovo. Samozrejme 
môže zvoliť aj kombináciu oboch. Konzerva-
tívnu zložku investícií by potom mali tvoriť bez-
pečnejšie dlhopisové fondy, napr. ING Slovenský 
fond dlhopisov alebo fond s cieleným výnosom 
ING Multifond Aktiv V5.

Zdroj: Bloomberg, ING IM ČR, výnosy vypočítané k 30. 6. 2011. 
Upozornenie na riziká: Historické výnosy fondu nie sú zárukou 
výnosov budúcich. Trhová hodnota investície môže kolísať a nie 
je zaručená návratnosť investovanej čiastky.

Podrobnosti o fondoch ING, mesačné správy a kontakty 
na distributérov nájdete na www.ingfondy.sk.
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Dáta: priemerné ročné výnosy za 10 rokov v období 06/2001–06/2011, zdroj Bloomberg, výpočet ING IM ČR

18,6 %
priemerný ročný výnos 
zlata za 10 rokov

15,4 %
priemerný ročný výnos 
ropy za 10 rokov

16,7 %
priemerný ročný výnos 
kávy za 10 rokov

9,0 %
priemerný ročný výnos 
pšenice za 10 rokov

Právne upozornenie: Tento dokument má výlučne informatívny charakter, nejde o ponuku k nákupu cenných papierov a text nie je právne záväzný. Napriek tomu, že bol uvedený text pripravený s maximál-
nou svedomitosťou a na základe dôveryhodných zdrojov, nemožno zaručiť dokonalú spoľahlivosť údajov tu uvedených. Za akúkoľvek stratu, ktorá by čitateľovi prípadne mohla vzniknúť použitím informácií 
uvedených v tomto dokumente, nenesie ING Investment Management žiadnu zodpovednosť. S investovaním sú spojené niektoré riziká. Minulé výnosy nie sú zárukou výnosov budúcich. Hodnota investície 
môže kolísať a nie je zaručená návratnosť investovanej sumy. Všetky dôležité informácie týkajúce sa uvedených fondov sú k dispozícii v prospekte zverejnenom na www.ingfondy.sk.


