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Upozornenie

Na zaklade finanénych vykazoch sa nebudu prijimat Ziadne prispevky. Prispevky su platné jedine vtedy, ak su realizované na zaklade
sucasného Prospektu spolu s poslednou vyro€nou a poslednou polro¢nou spravou, ak boli od toho €asu zverejnené.

Tento prospekt, Statuty, vyrocné a polro¢né spravy su akcionarom spristupnené v spravcovskej banke a v sidle Spolo¢nosti, ako aj vo
finan€nych institiciach uvedenych v tejto sprave. Tiez budu bezplatne zaslané kazdému, kto o to poziada.

Informacie uvedené v tejto sprave su uréené len na referenéné Ucely a neslizia ako zaklad pre budice vysledky.
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Sprava manazmentu

Ekonomicky kontext

Ekonomické ukazovatele astvrtrocné vysledky podnikov boli vtretom kvartali roka 2009 uplne alebo vrastucej miere pozitivnymi
prekvapeniami, pricom ide ofenomén Siriaci sa cez vSetky regiony. Hospodarstvo USA v tomtokvartali vzrastlo priblizne 03 %
vdaka pruznosti spotreby, ktora profitovala zvladnych stimulov, ako napriklad programu Srotovného. Veurozéne bol medzi
hlavnymi tahdfimi rastu vtretom kvartali vyvoz.

Pocas Stvrtého kvartalu roka 2009 bolo uz jasné, Ze hospodarske zotavenie nastalo nielen skér, ako sa oakavalo, ale malo aj
Siroku zakladriu naprie¢ vSetkymi regionmi vdaka podstatnej podpore do€asnych faktorov, ako su fiSkalne amonetarne stimuly
apreskladriovanie zasob. VUSA dosiahol hospodarsky rast vostvrtom kvartali roka 2009 priblizne 4 % (anualizovany), ¢o
predstavuje najvysSiu mieru rastu za Styri roky. Veurozéne bol rast HDP za Stvrty kvartal roka 2009 tiez nad trendom (medzi 2 a3
% anualizovany), okrem iného podla najnovsich vysledkov indexu nakupnych manazérov (PMI) vodvetviach priemyslu asluzieb.
NajdéleZitejSi veduci ukazovatel eurozény sa v novembrivySplhal z53.7 na 54.2 bodu, pric¢om Nemecko bolo na &ele s54.9 bodu.

Pocas prvého kvartalu roka 2010 pokracovalo svetové hospodarstvo vzotavovani, hoci trh snehnutelnostami vUSA bol stale
zranitelny aspotreba zostala nizka - napriklad veurozéne. Udaje ztrhu prace USA boli lep$ie, ako sa ogakavalo, atdaje odévere
sa zlepsSili vodvetvi sluZieb. Tieto odvetvia, ktoré su pre trh prace rozhodujuce, az donedavna vyrazne zaostavali za
priemyselnymi odvetviami. Okrem toho lepSie podnikové vysledky, ako sa oc¢akavalo, zaznamenali rast vynosov po prvy raz
vtomto cykle (namiesto toho, aby bol rast zisku podporovany len Usporami nakladov).

Pocas druhého kvartalu 2010 rastli znaky toho, Ze zotavenie sa Siri zodvetvi priemyslu avyvozu k odvetviam sluzieb a k domacej
spotrebe. Tento pozitivny fundamentalny vyvoj svetového hospodarstva vSak zatiefiovali kopiace sa zmatky suvisiace s dlhovymi
bremenami a deficitmi v §tatnych rozpoétoch niektorych Statov eurozény. Ugastnici trhu $pekulovali, Ze Grécko sa dostane do
platobnej neschopnosti atato $pekulacia sa nasledne rozsirila na iné krajiny, ako napriklad Portugalsko aSpanielsko. Po
Uvodnom otalani EU reagovala rozhodne, spolu sMedzinarodnym menovym fondom (MMF) aEurépskou centralnou bankou
(ECB): krajinam eurozény, ktoré boli na prahu finanénych problémov, ponukli komplexny podporny balik.

Monetarna politika

Pocas tretieho kvartalu roka 2009 si centralne banky zo zapadnych ekonomik udrziavali svoje velmi akomodacné monetarne
politiky so zretefom na hlavné problémy, ktorym Celilo svetové hospodarstvo (obrovska nadmerna kapacita, zranitelné odvetvie
bankovnictva avysoké urovne dlhu) aklesajucu inflaciu. Centralne banky rychlo sa rozvijajucich trhov sledovali akomodacnu
politiku presadzovanu Centralnou bankou USA (FED), ECB acentralne banky Spojeného kralovstva adaponska potlacili
priemernu Uroven realnych urokovych sadzieb na rychlo sa rozvijajucich trhoch na priblizne 1 %.

Ako sa oCakavalo, centralne banky USA, Eurdpy adaponska udrziavali svoje politické sadzby na velmi nizkych trovniach pocas
Stvrtého kvartalu roka 2009. Politicki Cinitelia voblasti monetarnej politiky opakovane oznamovali, Ze si udrzia volni monetarnu
politiku dlhSi €as. Koniec koncov, zrejme chvilu potrva, kym sa oficialne urokové sadzby dostanu na bezné Urovne. Pokial ide
omasivnu podporu likvidity, sprava zFED-u aECB bola jasna: vroku 2010 sa niektoré krizové opatrenia postupne obratia asplatné

pbzickové operacie sa uz nebudu obnovovat. Tak sa skonCi obdobie neobmedzeného pristupu bank kzasobam likvidity, ktoré
boli rozhodujuce pri pozdvihovani finanénych trhov aich opatovnom fungovani apri podporeni zotavenia sa Uverovych trhov.

Poc¢as prvého kvartalu roka 2010 si centralne banky zrozvinutych krajin zachovavali svoju volnu monetarnu politiku. Zaroven
vS8ak neobnovili vSetky nudzové opatrenia prijaté poCas krizy. FED ukon€i svoj program nakupu dlhopisov (t.j. kvantitativhe
uvolniovanie) na konci marca 2010. FED vSak naznacil, ze by mohol zvazit novy program, ak si to vyziadaju okolnosti. ECB
vyhlasila, Ze 6-mesacna hlavna refinanéna operacia nakonci marca 2010 by mala byt posledna svojho druhu.

FED poc€as druhého kvartalu 2010 udrziaval svoju monetarnu politiku nezmenend avo svojich tlacovych vyhlaseniach len
obmienal ,nuansy". VEurope vSak ECB velmi prekvapila trhy vmaji, ked oznamila program nakupu $tatnych dihopisov eurozény.
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Sprava manazmentu

Hoci to bola jasna kfu€ka vtvare U, centralna banka bola nutena ju urobit, kedZe bolo evidentné, Ze likvidita na eurépskych trhoch
so Statnymi dlhopismi vysychd. Zatial €o velké hospodarstva boli nadalej podporované mimoriadne nizkymi urokovymi sadzbami,
mnohé centralne banky na rychlo sa rozvijajucich trhoch museli v monetarnej politike prejst na utahovanie opaskov.

Trhy spevnym prijmom

Vtretom kvartali roku 2009 sa vynosy 10-roénych Statnych dlhopisov pohybovali vizkom rozsahu a spready podnikovych uverov
investi€ného stupna sa nadalej znizovali.

Veurozone (Nemecku) aJaponsku sa vposlednom kvartali 2009 vynosy z10-ro€nych dlhopisov pohybovali vizkom koridore, zatial
¢o vynosy zamerickych dlhopisov vdecembri jasne stupli (z 3.4 % na 3.8 %). Vpredchadzajucich kvartadloch sme boli svedkami
zuzovania sa spreadov zich maxim avo Stvrtom kvartali 2009 sa rizikové prirazky (vymenou za nadpriemerny vynos $tatnych
dlhopisov) nadalej mierne znizovali zo 197 bazickych bodov 1. oktébra 2009 na 140 bazickych bodov 31. decembra 2009.

Vynosy zo Statnych dlhopisov boli vprvom kvartali roka 2010 pod tlakom, tlatené pretrvavajico nizkou inflaciou aznakmi, ze
centralne banky sa budu drzat svojej velmi volnej monetarnej politiky na dihsi ¢as. USA, krajiny jadra eurozény aJaponsko
nemali problémy sfinancovanym svojich obrovskych deficitov, hoci im pomahali vysoké prebytky globalnych uspor na jednej
strane apretrvavajica nadmerna kapacita vo vyrobnom odvetvi ana trhu prace na druhej strane. Situacia vSak bola vyrazne
odliSsna vGrécku. Tento ¢len eurozény celil obrovskému rastu rizikovych prirdzok (v porovnani sNemeckom) zdévodu
dramatického stavu Statnych financii. Trhy spodnikovymi Gvermi investiéného stupna zacali tento rok vynikajuco, opat sa vSak
zhorsili vpolovici januara apocas vacsiny februara 2010 zdévodu problémov, ktoré mali financne slabSie krajiny, ako napriklad
Grécko, na trhoch so Statnymi dlhopismi. Uvery investiéného stupfia sa vyrazne zotavili vmarci 2010, &o tieZ odzrkadlovalo poget
novych emisii, ktoré sa dostali na trh. Druhy aj treti tyZzder vmesiaci zahffali niekofko 10 miliard EUR, okrem iného vydanymi
Spanielskymi telekomunikaciami apodnikmi verejnych sluzieb.

Poc¢as druhého kvartalu 2010 Statne dlhopisy zUSA aNemecka zjavne ozili vzmysle svojho statusu ,bezpecného pristavu".
Mnoho investorov preslo od Statnych dlhopisov emitovanych fiSkalne slabymi krajinami eurozény na Statne dlhopisy USA,
Nemecka alebo Holandska. Desatro¢ny vynos znemeckych spolkovych dlhopisov poklesol koncom maja/zaciatkom juna na 2.52
%, €o bolo historické dno, zatial €o 10-ro€ny vynos sa dotkol vHolandsku hranice 2.6 % avUSA 3.15 %. Trhy vnimaju Holandsko
aNemecko ako najdéveryhodnejSie krajiny eurozény, apreto dokazu Cerpat z kapitalovych trhov srelativne nizkymi urokovymi
sadzbami. Rozdiel urokovych sadzieb medzi silnejSimi aslabSimi krajinami eurozény vyrazne rastol vdésledku dlhovej krizy.
Niektori investori Spekulovali, Zze urcité krajiny eurozény budu platobne neschopné zddvodu rychlo stdpajucich Statnych dlhov
alalebo deficitov rozpoctov. Spready - rozdiel medzi 10-roénou pézic¢kovou sadzbou pre Nemecko apre Grécko, Portugalsko,
Spanielsko aTaliansko - dosiahli nezvy&ajné vysky. Po ozndmeni opodpornom baliku aplane ECB nakupovat okrajové dlhopisy
spready opat poklesli. Aj tak vSak zostali relativne vysoké akolisavé. ZvySenie neochoty riskovat medzi investormi znamenalo, ze
vzasade vSetky kategorie spevnym prijmom svy$Sim profilom rizika (Gvery investiéného stupna, dlh rychlo sa rozvijajucich trhov a
vysoké vynosy) sa dostali poCas kvartalu pod tlak.

Trhy s akciami

Akciové trhy sa vroku 2009 teSili zvelmi silného tretieho kvartalu, lebo investori boli velmi optimisticki, pokial ide opotencial
zotavenia sa finan¢nych trhov ahospodarstiev.

Hoci Stvrty kvartal roka 2009 sa zacal znepokojujucim Startom na akciovych trhoch, rok sa skoncil Stylovo. Po siedmich
mesiacoch rastucich cien akcii sa svetové akciové trhy vmesiaci oktdber zatvorili v€ervenych €islach (-3 % vpodmienkach eura).
Tieto straty sa vSak zmazali vnovembri (+ 2 %), nasledne vdecembri trhy dokonca dokazali vytlacit nie€o zkoncoro¢ného
vzostupu (+ 6 %).

Svetové akciové trhy si uzili silny prvy kvartal 2010 aziskali 9.5 % vpodmienkach eura. Rok 2010 sa teda zacal dobre, ale ochota
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Sprava manazmentu

investorov riskovat opadla vpolovici januara. Toto obdobie trvalo asi mesiac. Vpolovici februara akcie opat nabrali svoj vzostupny
trend. Vacsia Cast’ kvartalnych ziskov sa vmarci realizovala. Na vynosy mal zasadny vplyv vyvoj mien. Vpodmienkach eura akcie
USA aJdaponska vykazali ovela vySSi vynos (11.8 %, respektive 14.7 %) ako vmiestnych menach (5.4 %, respektive 8.7 %).
Vtomto kvartali euro vo€i americkému dolaru ajaponskému jenu vyrazne oslabilo.

Svetové akcie spodporou makroekonomickych sprav aosobitne priaznivych podnikovych vysledkov na Uvod pokracovali vdruhom
kvartéli 2010 vo svojom vzostupnom trende. Ale od polovice aprila za€ali obavy tykajuce sa eurépskych Statnych dlhopisovych
trhov (euro, juhoeurdpska kontaminacia) prevazovat nad silnym tokom pozitivnych hospodarskych sprav. Neochota riskovat
vyrazne rastla, najma vmaji. Hoci eurdpski politici prijali spolu s MMF vmaji poCetné drastické opatrenia na podporu Grécka
aostatnych slabych krajin eurozény, ak to bolo potrebné, trhy potrebovali na odburanie skepsy uréity €as. Zhriiujuco, eurdpska
kriza Statneho dlhu spésobila, ze euro oproti americkému dolaru (-9.5 %) ajenu (-14 %) nadalej oslabovalo. Tak ako
vpredchadzajucom kvartali, pohyby mien boli rozhodujtucim faktorom vo vykonnosti portfélii svetovych akcii. Hiboky pokles eura
pomohol investorom veurozoéne, aby obmedzili svoje straty vportféliach svetovych akcii (-3 %). Vpodmienkach USD vsak svetové
akcie stratili viac ako 10 %. Vplyv mien sa, samozrejme, vyrazne premietol do réznych regionalnych vykonnosti. Vpodmienkach
eura bol vykon akcii rychlo sa rozvijajucich trhov (+1.3 %), japonskych akcii (-0.6 %) aakcii USA (-2.3 %) nadpriemerny.
Eurdpske akcie stratili takmer 6 %.

Perspektiva

Rozne ekonomické ukazovatele na mesiac maj 2010 naznacuju, ze globalny hospodarsky rast je blizko ksvojmu vrcholu.
Pozitivne je, Ze sa mnozia dbkazy otom, Zze hospodarske zotavenie, ktoré bolo na uUvod ohrani¢ené odvetviami priemyslu
avyvozu, sa teraz Siri na odvetvia sluzieb adomacu spotrebu. Rychlo sa rozvijajluce trhy nadalej vykazuju vyrazny rast aponukaju
pevnu podporu pre vyvozy rozvinutych hospodarstiev. Tieto vyvozy spolu snizkymi Urokovymi sadzbami by mohli byt protivahou,
ked zaéne dopyt vrozvinutych hospodéarstvach, urychleny dopifianim zasob astatnymi balikmi stimulov, slabnat. Aj tak sa vSak
obrovska priemyselna nadmerna kapacita vrozvinutych hospodarstvach tak skoro nestrati. Stale pdjde opomalé napredovanie,
pokial budu spolo¢nosti stale restrukturalizovat' svoje stvahy. Vprostredi tlaku inflacie smerom nadol budu velké centralne banky
udrziavat’ na dlhy nadchadzajuci ¢as svoje urokové miery nizke. Klu€¢ovym rizikom je nadalej pokles vochote riskovat’ so zretelom
na obavy tykajlice sa trhov so Statnymi dlhopismi. Cim dih$ie trva tato neochota riskovat na trhu, tym vadésia je $anca, Ze sa
rozSiri na realne hospodarstvo.

Veduce ukazovatele USA predpovedajice hospodarsky vyvoj na nasledujuce Sestmesacné obdobie naznacuju, Zze hospodarstvo
USA bude nadalej vdruhom polroku tohto roka dosahovat solidny rast. Po malom poklese vaprili (-0.1 %) vmaji index vzrastol
00.4 %. Indexy PMI, ktoré indikuju podnikovu aktivitu, naznacuju, ze domaci dopyt bude rasticou mierou prispievat
khospodarskemu rastu. Délezitym predpokladom vSak je pretrvavajuci priaznivy vyvoj na trhu prace. Trh prace USA bude musiet
prispievat krastu prijmov domacnosti, kedZe vlddna rozpoctova politika sa vroku 2011 zmeni zpodpornej na restriktivnu. Navyse
je trh snehnutelnostami vVUSA stale krehky. FED opat na konci juna 2010 vyhlasil, Ze Urokové sadzby zostanu este dlihsi ¢as na
nizkej urovni. To by mohlo povzbudit spolo¢nosti, aby pouZili €ast’ svojich ziskov na investovanie alebo nabor zamestnancov.

Hospodarske zotavenie eurozény, ktoré je podporené vyvozom, ziska mimoriadnu injekciu vdruhom polroku od vyrazne
oslabeného eura. Znehodnocovanie eura by mohlo zvaésa vyrovnat negativny vplyv znizeni buducich vydavkov na hospodarsky
rast. Profitovat budu najma krajiny s vyraznou exportnou poziciou. Krajiny, ako je Nemecko aHolandsko, vela vyvazaju mimo
eurozény amaju tiez Uzitok znizsich vynosov zich $tatnych dihopisov. Krajiny eurozény, ako je Grécko aSpanielsko, maju mensie
odvetvie vyvozu ako Nemecko alebo irsko. Slab$ie euro je pre nich menej vyhodné, brani vzotaveni na pozadi vyvozu. VEurépe
sa zotavenie tiez postupne Siri od odvetvi vyvozu avyroby do odvetvi sluzieb. Bezprostredny zvrat na trhu prace je toho dékazom.
Zotavenie je vSak krehké, zdévodu znizeni hlavnych vydavkov, najma vkrajinach na periférii, avmenSom rozsahu vklic¢ovych
krajinach, by mohlo predstavovat brzdu pre rast spotreby. Okrem toho je eurdpsky bankovy sektor eSte slaby arastuce Statne
dihy ovplyviiuju finanéné trhy. Podporny plan EU, MMF aECB poskytol dotknutym krajinam cenny &as. Tieto krajiny sa nebudu
musiet’ obracat' na kapitalové trhy, aby financovali svoje dlhy pocas nasledujucich par rokov. Po€as toho mézu prijat’ opatrenia,
aby svoje verejné financie dali opat do poriadku. Pre Grécko su Sance dlhovej restrukturalizacie z dlhodobejSieho hladiska

ING INVESTMENT MANAGEMENT 7



ING INTERNATIONAL Vyroc¢na sprava a auditovana uc¢tovna uzavierka
za finanény rok uzavrety k 30. junu 2010

Sprava manazmentu

realne, neoCakdvame to vsak v pripade ostatnych krajin.

Podkladova dynamika japonského hospodarstva je stale zavisla najma od vyrazného rastu vyvozu do zvysku Azie. Tieto vyvozy
zvy8uju priemyselnu produkciu, ktora zase pohana doméace hospodarstvo. Japonsko vSak zostava zranitelné voci externym
udalostiam. Hospodarske zotavenie anasledujuce zlepSenie na trhu prace by malo poméct zmiernit deflacné tlaky. Banka
Japonska oCakava, Ze ceny sa v roku 2011 stabilizuju. Napriek tomu vladne v Japonsku urcita politicka neistota. Premiéra
Hatojamu vjuni nahradil premiér Kan, uz Siesty premiér za pat rokov. Volby do senatu su naplanované na jul. Medzi€asom novy

premiér Kan oznamil ekonomick( stratégiu zamerani na stimulovanie rastu aukondenie deflacie. Statne pozicky by sa mali
podstatne zniZit, rovnako ako podnikové dane, adane zpridanej hodnoty by sa mali pravdepodobne zvysit'.

Rychlo rastuce trhy by mali vdruhom polroku 2010 nadalej vyrazne rast. Pre svetové rychlo sa rozvijajuce trhy sme mierne zvysili
nasu predpoved oraste na rok 2010 na 7.9 %. Oakavame, Ze vyrazny hospodarsky pohyb vprvom polroku sa vdruhom polroku
2010 spomali. Vyhliadky rastu pre rychlo sa rozvijajuce trhy su ovela priaznivejSie ako pre rozvinuté hospodarstva, aj ked sa rast
svetového hospodarstva spomali. My to vnimame tak, Ze Cina bude nadalej najvyznamnej$im pohonom svetového rastu. Krajina
ma dostato¢né finan¢né rezervy, aby vyrovnala pokles svetového dopytu dodatoénymi domacimi investiciami aspotrebou. V inych
kutoch rychlo sa rozvijajuceho sveta rastuci polet krajin UspeSne presmerovalo svoje zameranie vyvozu do rozvinutych
hospodarstiev na Cinu a ostatné rychlo sa rozvijajuce trhy. Krajiny so zameranim vyvozu na komodity akapitalové tovary maju
dobra poziciu, aby odolali akémukolvek spomaleniu rastu zapadnych ekonomik. Okrem toho sa dostatony pocet krajin tesi
pevnym asolidnym pohonom doméceho rastu. Krajiny, ako napriklad Cina, Egypt alndonézia, vykazuju vysoky rast obyvatelstva
atrhov prace, prosperuju zo zdravého bankového systému a ponukaju vyznamny reformny potencial. Vdaka takymto ¢rtam je
krajina menej zranitelna voci spomaleniu rastu svetového hospodarstva.

V Luxemburgu 28. september 2010
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Vyroéna sprava a auditovana uctovna uzavierka ING INTERNATIONAL
za finanény rok uzavrety k 30. junu 2010

Sprava schvaleného Statutarneho auditora

Akcionarom spolo¢nosti ING INTERNATIONAL, SICAV
52, route d'Esch, L-1470 Luxembourg

Na zaklade nasho vymenovania vyro€nym valnym zhromazdenim akcionarov SICAV 15. oktéber 2009 sme vykonali
audit priloZzenej Uctovnej uzavierky spolo¢nosti ING INTERNATIONAL, SICAV, a kazdého z jej podfondov, ktora zahima
vykaz Cistych aktiv a portfélio cennych papierov k 30. junu 2010 a vykaz operacii a zmien v Gistych aktivach za vtedy
ukoné&eny rok a zhrnutie vyznamnych uctovnych pravidiel a dalSich vysvetlujucich poznamok k uétovnym uzavierkam.

Zodpovednost spravnej rady spolocnosti SICAV za uctovnu uzavierku

Spravna rada spolo¢nosti SICAV je zodpovedna za pripravu a spravodlivll prezentaciu tejto Uctovnej uzavierky v sulade
s pravnymi a zakonnymi poziadavkami Luxemburska tykajucimi sa pripravy uctovnej uzavierky. Tato zodpovednost
zahfna: navrh, implementaciu a zachovavanie internej kontroly pri priprave a objektivnej prezentacii uctovnej uzavierky,
ktora je bez nespravnych udajov €i uz v dosledku podvodu alebo omylu; vyber a uplatiiovanie vhodnych uétovnych
pravidiel; a tvorba u¢tovnych odhadov primeranych danym okolnostiam.

41

Zodpovednost' ,,réviseur d’entreprises agréé

NaSou zodpovednostou je na zaklade nasho auditu sformulovat’ stanovisko k tejto u¢tovnej uzavierke. Nas audit sme
vykonali v sulade s medzindrodnymi Standardmi auditu v zneni prijatom pre Luxembursko prostrednictvom
»,Commission de Surveillance du Secteur Financier®. Tieto Standardy vyzaduju dodrziavanie etickych poziadaviek a
planovanie a uskuto¢nenie auditu na ziskanie odévodnenej istoty, Ze uctovna uzavierka neobsahuje Ziadne nepresne
uvedené udaje.

Sucastou auditu je vykonanie postupov na ziskanie dokazu auditu o jednotlivych sumach a uverejneniach v Uc¢tovnej
uzavierke. Vyber postupov zavisi od posudenia ,réviseur d'entreprises agréé® vratane posudenia rizika vyskytu
nepresnych udajov v uc¢tovnej uzavierke, i uz v désledku podvodu alebo omylu. Pri odhadovani takychto rizik ,réviseur
d'entreprises agréé“ posudzuje internd kontrolu tykajucu sa pripravy a objektivnej prezentacie uctovnej uzavierky
danym subjektom, aby mohol navrhnut také postupy auditu, ktoré su za danych okolnosti vhodné, nie vSak s ciefom
posudzovania ucinnosti internej kontroly daného subjektu.

Audit takisto zahffia aj hodnotenie vhodnosti pouzivanych uc¢tovnych politik a oddévodnitelnosti uctovnych odhadov
vykonanych spravnou radou SICAV ako aj hodnotenie celkovej prezentacie uctovnej uzavierky.

Verime, Ze ziskané dokazy auditu nam poskytuju dostato€ny a primerany zaklad na sformulovanie stanoviska auditora.
Stanovisko

Dospeli sme k zaveru, Ze u¢tovna uzavierka poskytuje pravdivy a objektivny obraz o finan¢nej situacii spolocnosti ING
INTERNATIONAL, SICAV a kazdého z jej podfondov k 30. junu 2010 a o vysledkoch ich operacii a zmenach v Cistych

aktivach za ukonc&eny rok v sulade so zakonnymi a regulacnymi poziadavkami Luxemburska tykajacimi sa pripravy a
prezentacie uctovnej uzavierky.
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ING INTERNATIONAL Vyroc¢na sprava a auditovana uc¢tovna uzavierka
za finanény rok uzavrety k 30. junu 2010

Sprava schvaleného Statutarneho auditora

Iné skutocnosti

V suvislosti s nasim poverenim boli preskimané doplriujuce informacie obsiahnuté vo vyro€nej sprave, tieto vSak neboli
predmetom Specifickych postupov auditu, ktory bol vykonany v stlade so Standardmi opisanymi vy$Sie. Z tohto dovodu
tieto informacie neposudzujeme. Pokial vSak ide o tieto informacie v suvislosti s U¢tovnou uzavierkou ako celku,
nemame k nim Ziadne pripomienky.

ERNST & YOUNG
Société Anonyme
Cabinet de révision agréé

Sylvie TESTA

V Luxemburgu 28. september 2010
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Vyroéna sprava a auditovana uc¢tovna uzavierka

za finanény rok uzavrety k 30. junu 2010

ING INTERNATIONAL

Konsolidovany vykaz Cistych aktiv k 30/06/2010

Poznamky

Portfélio celkovych papierov
Akcie
Podniky kolektivneho investovania
Dlhopisy a dalSie dlzobné nastroje
Nastroje penazného trhu

Financéné derivaty spolu
Zmluvy o devizovom forwarde
Warranty a prava

Hotovost' v banke

Iné aktiva

Celkové aktiva
Bezné pasiva

Celkové pasiva

Cisté aktiva na konci roka

893,852,915.04
513,349,086.24
6,308,801.30
345,915,221.66
28,279,805.84
192,662.85
115,620.57
77,042.28
26,484,003.97
16,556,692.79
937,086,364.65
(3,659,721.55)
(3,659,721.55)
933,426,643.10

Konsolidovany vykaz operacii a zmien v Cistych
aktivach za finanény rok ukoncéeny 30/06/2010

Poznamky
Celkovy prijem
Dividendy
Uroky z dlhopisov a ostatnych dizobnych cennych
papierov
Bankové uroky
Vydavky spolu
Poplatky za spravu 4
Depozitné bankové poplatky 5
Dari z upisovania 6
Iné vyplatené aroky
Iné vydavky 7

Cisty prijem z investicii
Cisté realizované zisky alebo (straty) z investiéného
portfélia
Cisté realizované zisky alebo (straty) z finanénych
derivatov

Cisté realizované zisky alebo (straty) z prevodu mien
Zmena Cistych nerealizovanych ziskov alebo (strat) z
investiného portfolia
Zmena Cistych nerealizovanych ziskov alebo (strat) z
finanénych derivatov

Vysledok operacii

Upisy, spatné odkupy

Spatné odkupy

Distribucia

Cisté aktiva na zagiatku roka
Kurzovy rozdiel

Cisté aktiva na konci roka

34,429,243.80
17,128,234.84
16,678,629.12

622,379.84
(17,012,562.28)
(13,398,824.26)
(1,628,640.51)
(457,399.31)
(66,944.98)
(1,460,753.22)
17,416,681.52
11,924,705.77

(1,423,158.72)

132,104.47
116,023,417.17

192,662.85

144,266,413.06
210,277,865.81
(122,390,284.34)
(1,024,077.48)
698,132,755.79
4,163,970.26
933,426,643.10

PriloZené poznamky tvoria neoddelitelnu sucast tychto u¢tovnych vykazov.

Konsolidované vykazy
(Vyjadrené v EUR)
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ING INTERNATIONAL Vyroc¢na sprava a auditovana uc¢tovna uzavierka
za finanény rok uzavrety k 30. junu 2010

ING International - Converging Europe Equity

(Vyjadrené v EUR)
Statistika

Cisté aktiva 30/06/2010 EUR  127,189,770.45
30/06/2009 EUR  115,986,707.65
30/06/2008 EUR  101,286,999.82

Cista hodnota aktiv na akciu

Kapitalizacia P (EUR) 30/06/2010 EUR 181.70
30/06/2009 EUR 150.37
30/06/2008 EUR 262.73

Kapitalizacia S (EUR) 30/06/2010 EUR 3,467.31
30/06/2009 EUR 2,843.65
30/06/2008 EUR 4,922.35

Pocet akcii

Kapitalizacia P (EUR) 30/06/2010 186,065
30/06/2009 171,678
30/06/2008 383,000

Kapitalizacia S (EUR) 30/06/2010 26,932
30/06/2009 31,710
30/06/2008 135

Ukazovatel celkovej nakladovosti (TER) v %*

Kapitalizacia P (EUR) 30/06/2010 1.86%
Kapitalizacia S (EUR) 30/06/2010 0.95%
Obratovost’ portfélia v %* 30/06/2010 54.31%

* Ukazovatel celkovej nakladovosti (TER) a ukazovatele obratovosti portfélia su vypocitané podla CSSF obeznika 2003/122 vydaného 19. decembra
2003.

Transakéné naklady su zahrnuté v kiipnej/predajnej cene cennych papierov. Tieto naklady, ktoré nie su povazované za prevadzkové naklady, nie su
zapocitané v TER.

TER a ukazovatele obratovosti portfélia su vypocitané za poslednych dvanast mesiacov.

TER sa anualizuje za obdobia kratSie ako jeden rok. Ukazovatel obratovosti portfélia sa neanualizuje za obdobia kratSie ako jeden rok.
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Vyroéna sprava a auditovana uc¢tovna uzavierka ING INTERNATIONAL
za finanény rok uzavrety k 30. junu 2010

ING International - Converging Europe Equity

(Vyjadrené v EUR)
Uétovna uzavierka
Vykaz cistych aktiv k 30/06/2010
Poznamky

Portfélio celkovych papierov 123,632,114.78

Akcie 122,654,049.73

Podniky kolektivneho investovania 978,065.05
Hotovost’ v banke 3,428,777.01
Iné aktiva 3 1,153,469.67
Celkové aktiva 128,214,361.46

Bezné pasiva 3 (1,024,591.01)
Celkové pasiva (1,024,591.01)
Cisté aktiva na konci roka 127,189,770.45

Vykaz operacii a zmien v €istych aktivach za finanény
rok uzavrety k 30/06/2010

Poznamky
Celkovy prijem 3,484,486.36
Dividendy 3,357,031.89
Bankové uroky 127,454.47
Vydavky spolu (1,530,042.77)
Poplatky za spravu 4 (1,171,080.85)
Depozitné bankové poplatky 5 (148,528.90)
Dari z upisovania 6 (66,469.51)
Iné vyplatené aroky (15,780.51)
Iné vydavky 7 (128,183.00)
Cisty prijem z investicii 1,954,443 59
Cisté realizované zisky alebo (straty) z investi¢ného (1,050,152.50)
portfélia
Cisté realizované zisky alebo (straty) z prevodu mien 35,607.17
Zmena Cistych nerealizovanych ziskov alebo (strat) z 24,500,836.27
investi¢ného portfélia
Vysledok operacii 25,440,734.53
Upisy, spatné odkupy 26,145,061.54
Spatné odkupy (40,382,733.27)
Cisté aktiva na zadiatku roka 115,986,707.65
Cisté aktiva na konci roka 127,189,770.45

PriloZené poznamky tvoria neoddelitelnu sucast tychto u¢tovnych vykazov.
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ING INTERNATIONAL Vyroc¢na sprava a auditovana uc¢tovna uzavierka

za finanény rok uzavrety k 30. junu 2010

ING International - Converging Europe Equity

(Vyjadrené v EUR)

Portfélio cennych papierov k 30/06/2010
Mnozstvo/ Nazov Mena Trhova % MnozZstvo/ Nazov Mena Trhova %
Nominalna hodnota COl Nominalna hodnota COl
hodnota | i | i oL v EUR | hodnota v EUR
Prevoditel'né cenné papiere a nastroje penazného trhu kétované Rumunsko
na oficialnej burze 550,000 BANCA ROMANA PENTRU DEZVOLTARE  RON 134791571 1.06
SA
. 1,347,915.71  1.06
Akcie
Rakusko Kazachstan
50,000 ANDRITZ AG EUR 230000000 1.1 50,000 KAZVEDKA EXPLORATION-GDR usD 759,245.65  0.60
50,000 BWIN INTERACTIVE ENTERTAINMENT EUR 1,817,250.00  1.43 759,245.65  0.60
430,000 ERSTE GROUP BANK AG EUR 11,332,650.00  8.90 Spojené kralovstvo
1,664,419 IMMOFINANZ AG EUR 354687689 2.79 250,000 INTL PERSONAL FINAN GBP 581,679.39  0.46
32,000 INTERCELL AG EUR 489,920.00  0.39 ' o ’
225,000 OMV AG EUR 5,566,500.00  4.37 581,679.39  0.46
110,000 RAIFFEISEN INTERNATIONAL BANK EUR 3,463900.00 272 Turecko
150,000 TELEKOM AUSTRIA AG EUR 1,370,250.00  1.08
1 TURK EKONOMI BANKASI TRY 0.95  0.00
100,000 VERBUND AG - A EUR 2,515,500.00  1.98
88,000 VIENNA INSURANCE GROUP EUR 3,016,640.00  2.37 0.95  0.00
180,000 VOESTALPINE AG EUR 4,069,800.00  3.20
170,000 WIENERBERGER AG EUR 1,709,350.01 1.34 122,654,049.73  96.43
41,198,636.90 32.38 Podniky kolektivheho investovania
Polsko Rumunsko
3,000 ASSECO POLAND SA PLN 3016165 003 4,542,800 SIF 2 MOLDOVA RON 978,065.05  0.77
154,500 BANK PEKAO SA PLN 5,826,383.35  4.58 978,065.05  0.77
52,390 BANK ZACHODNI WBK PLN 245441584  1.93
220,000 KGHM POLSKA MIEDZ SA PLN 4,711,968.48  3.70 978,065.05 0.7
1,120,000 PKO BANK POLSKI SA PLN 986873595 776 = Portfélio celkovych papierov 123,632,114.78 97.20
231,859 POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA SA PLN 1,177,03459  0.93
470,000 POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN PLN 4,031,13593 3.7 . P T
17,000 POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZE PLN 1,438,34457 113 Financné derivaty k 30/06/2010
700,000 TELEKOMUNIKACJA POLSKA SA PLN 2,419,80322  1.90
31,966,983.58 25.13 MnozZstvo/ Nazov Mena  Trhova
. . Nominalna hodnota
Ceska republika hodnota v EUR
360,000 CESKE ENERGETICKE ZAVODY AS - CES  CZK 12,064,940.62  9.49 Prava
22,000 KOMERCNI BANKA AS czK 291220557  2.29 822,946 IMMOEAST AG RTS 31/12/2049 EUR 0.00
140,000 TELEFONICA O2 CZECH REPUBLIC czK 2229316.73  1.75 000
17,206,462.92 13.53 :
¢ 4 v ” Ve
Madtarsko Suhrn gistych aktiv
3,269,800 ABLON GROUP LTD GBP 2,535967.02 1.9 o &
13,702 GEDEON RICHTER LTD HUF 1,994,67859 157 % COl
86 MAGYAR TELEKOM TELECOMMUNICA HUF 193.98 0.00 Portfélio ce'konch papierov 123,632,114.78 97.20
80,300 MOL HUNGARIAN OIL AND GAS NY HUF 5464,597.04  4.30 ;
300,000 OTP BANK RT HUF 501440088 304 | HoOtovost'v banke 3,428,777.00  2.70
568,051 PANNERGY PLC HUF 1,604,072.81 1.26 Iné aktiva a pasiva 128,878.66  0.10
16,613,979.32 13.06 | & .. . .
Cisté aktiva spolu 127,189,770.45 100.00
Guernsey
5,404,847 RAVEN RUSSIA LTD GBP 267354264 210
1,648,407 RGI INTERNATIONAL LTD usD 2,738597.64  2.16
5,412,140.28 4.26
Holandsko
318,184 KARDAN NV EUR 1,037,279.84  0.82
190,000 NEW WORLD RESOURCES NV-A czK 162223087  1.27
922,971 PLAZA CENTERS NV GBP 1,127,292.82  0.89
3,786,803.53 2.98
Slovinsko
57,713 KRKA EUR 3,780,201.50  2.97
3,780,201.50 2.97
PriloZené poznamky tvoria neoddelitelnu sucast tychto u¢tovnych vykazov.
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Vyroéna sprava a auditovana uc¢tovna uzavierka ING INTERNATIONAL
za finanény rok uzavrety k 30. junu 2010

ING International - Czech Bond
(Vyjadrené v CZK)

Statistika

Cisté aktiva 30/06/2010 CZK  6,230,604,061.62
30/06/2009 CZK  5,999,521,591.67
30/06/2008 CZK  6,260,958,537.03

Cista hodnota aktiv na akciu

Kapitalizacia P (CZK) 30/06/2010 CZK 2,335.07
30/06/2009 CZK 2,113.26
30/06/2008 CZK 2,091.30
Distribucia P (CZK) 30/06/2010 CZK 1,603.78
30/06/2009 CZK 1,538.84
30/06/2008 CZK 1,522.85
Kapitalizacia X (CZK) 30/06/2010 CZK 15,993.58
30/06/2009 CzZK 14,508.10
30/06/2008 CZK 14,392.74
Distribucia X (CZK) 30/06/2010 CZK 50,638.48
30/06/2009 CZK 47,007.49
30/06/2008 CZK 48,839.22
Pocet akcii
Kapitalizacia P (CZK) 30/06/2010 2,461,010
30/06/2009 2,524,898
30/06/2008 2,677,809
Distribucia P (CZK) 30/06/2010 298,842
30/06/2009 427,331
30/06/2008 420,764
Kapitalizacia X (CZK) 30/06/2010 157
30/06/2009 188
30/06/2008 1,128
Distribucia X (CZK) 30/06/2010 43
30/06/2009 73
30/06/2008 79

Ukazovatel celkovej nakladovosti (TER) v %*

Kapitalizacia P (CZK) 30/06/2010 1.49%
Distribucia P (CZK) 30/06/2010 1.49%
Kapitalizacia X (CZK) 30/06/2010 1.69%
Distribucia X (CZK) 30/06/2010 1.69%
Obratovost’ portfolia v %* 30/06/2010 189.57%

* Ukazovatel celkovej nakladovosti (TER) a ukazovatele obratovosti portfélia su vypocitané podla CSSF obeznika 2003/122 vydaného 19. decembra
2003.

Transakéné naklady su zahrnuté v kiipnej/predajnej cene cennych papierov. Tieto naklady, ktoré nie su povazované za prevadzkové naklady, nie su
zapocitané v TER.

TER a ukazovatele obratovosti portfélia su vypocitané za poslednych dvanast mesiacov.

TER sa anualizuje za obdobia kratSie ako jeden rok. Ukazovatel obratovosti portfélia sa neanualizuje za obdobia kratSie ako jeden rok.
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ING INTERNATIONAL Vyroc¢na sprava a auditovana uc¢tovna uzavierka

za finanény rok uzavrety k 30. junu 2010

ING International - Czech Bond
(Vyjadrené v CZK)

Uétovna uzavierka

Vykaz €istych aktiv k 30/06/2010

Poznamky
Portfélio celkovych papierov
Dlhopisy a dalSie dizobné nastroje
Hotovost’ v banke
Iné aktiva 3
Celkové aktiva
Bezné pasiva 3

Celkové pasiva
Cisté aktiva na konci roka

5,867,672,199.15
5,867,672,199.15
325,783,605.04
67,866,670.95
6,261,322,475.14
(30,718,413.52)
(30,718,413.52)
6,230,604,061.62

Vykaz operacii a zmien v €istych aktivach za finanény

rok uzavrety k 30/06/2010

Poznamky
Celkovy prijem
Uroky z dlhopisov a ostatnych dlZzobnych cennych
papierov
Bankové uroky
Vydavky spolu
Poplatky za spravu 4
Depozitné bankové poplatky 5
Dan z upisovania 6
Iné vyplatené aroky
Iné vydavky 7

Cisty prijem z investicii
Cisté realizované zisky alebo (straty) z investiéného
portfolia
Cisté realizované zisky alebo (straty) z prevodu mien
Zmena Cistych nerealizovanych ziskov alebo (strat) z
investi¢ného portfolia

Vysledok operacii

Upisy, spatné odkupy

Spatné odkupy

Distribucia

Cisté aktiva na zagiatku roka

Cisté aktiva na konci roka

235,999,765.24
232,830,830.01

3,168,935.23
(90,127,253.49)
(61,576,619.47)
(14,158,270.13)
(3,093,204.37)
(151,528.96)
(11,147,630.56)
145,872,511.75
153,511,826.94

1,805.34
310,384,917.32

609,771,061.35
172,675,604.44
(525,060,610.72)
(26,303,585.12)
5,999,521,591.67
6,230,604,061.62

PriloZené poznamky tvoria neoddelitelnu sucast tychto u¢tovnych vykazov.
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Vyroéna sprava a auditovana uctovna uzavierka ING INTERNATIONAL
za finanény rok uzavrety k 30. junu 2010

ING International - Czech Bond

(Vyjadrené v CZK)
Portfélio cennych papierov k 30/06/2010 Suhrn gistych aktiv
% COl
MnozZstvo/ Nazov Mena Trhova % P, . .
Nominaina hodnota col Portfolio celkovych papierov 5,867,672,199.15 94.18
hodnota A . A . .. v CZK A Hotovost' v banke 325,783,605.04  5.23
Prevoditel'né cenné papiere a nastroje penazného trhu kétované . . "
na oficialnej burze Iné aktiva a pasiva 37,148,257.43  0.59
Cisté aktiva spolu 6,230,604,061.62 100.00
Dlhopisy a d’alSie dlzobné nastroje
Ceska republika
20,000,000 CEZ AS 99-26/01/2014 FRN CZK 21,266,000.00 0.34
140,000,000 CZECH REPUBLIC 2.8% 10-16/09/2013 CzZK 141,289,397.20 2.27
100,000,000 CZECH REPUBLIC 3.4% 10-01/09/2015 CzZK 102,265,999.00 1.64
550,000,000 CZECH REPUBLIC 3.55% 07-18/12/2012 CzK 570,053,022.00 9.15
630,000,000 CZECH REPUBLIC 3.7% 03-16/06/2013 CzZK 653,719,500.00 10.49
477,000,000 CZECH REPUBLIC 3.75% 05-12/09/2020 CzK 458,330,215.21 7.36
439,000,000 CZECH REPUBLIC 3.8% 05-11/04/2015 CzZK 454,746,921.21 7.30
804,000,000 CZECH REPUBLIC 4% 07-11/04/2017 CzZK 830,170,175.86 13.32
230,000,000 CZECH REPUBLIC 4.6% 03-18/08/2018 CZK 246,555,395.40 3.96
207,000,000 CZECH REPUBLIC 4.7% 07-12/09/2022 CZK 214,180,834.14 3.44
809,000,000 CZECH REPUBLIC 5% 09-11/04/2019 CzK 866,236,725.73 13.90
680,000,000 CZECH REPUBLIC 5.7% 09-25/05/2024 CzK 767,155,606.80 12.31

5,325,969,792.55 85.48
Spojené staty americké

100,000,000 CITIGROUP FUNDG 5.06% 08-21/04/2011 CzK 101,300,000.00 1.63

120,000,000 GEN ELEC CAP CRP 4.625% 08- CczK 120,114,240.00 1.92
05/03/2013

221,414,240.00 3.55
Spanielsko

120,000,000 TELEFONICA EMIS 4.351% 07-19/06/2012  CZK 121,921,800.00 1.96
121,921,800.00 1.96

Nemecko
47,850,000 HSH NORDBANK AG 4% 04-18/11/2010 CzK 48,026,853.60 0.77
18,000,000 LB RHEINLD-PFALZ 4.825% 04-10/09/2012  CZK 18,837,288.00 0.30

66,864,141.60 1.07
Spojené kralovstvo
40,000,000 HBOS TSY SRVCS 3% 05-17/09/2012 CczK 38,404,240.00  0.62
38,404,240.00 0.62
irsko
30,000,000 ANGLO IRISH BANK 3.13% 06-02/03/2011  CZK 29,809,200.00  0.48
29,809,200.00 0.48

5,804,383,414.15 93.16
Ostatné prevoditelné cenné papiere a nastroje penazného trhu

Dlhopisy a d’alSie dlzobné nastroje
Ceska republika

69,500,000 CZECH GOVT STRIP 0% 01-26/01/2014 CZK 63,288,785.00 1.02
63,288,785.00 1.02

63,288,785.00  1.02
Portfélio celkovych papierov 5,867,672,199.15 94.18

PriloZené poznamky tvoria neoddelitelnu sucast tychto u¢tovnych vykazov.
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ING INTERNATIONAL Vyroc¢na sprava a auditovana uc¢tovna uzavierka
za finanény rok uzavrety k 30. junu 2010

ING International - Czech Equity

(Vyjadrené v CZK)

Statistika

Cisté aktiva 30/06/2010 CZK  9,035,296,000.74
30/06/2009 CZK  7,314,226,207.72
30/06/2008 CZK 10,334,501,594.63

Cista hodnota aktiv na akciu

Kapitalizacia P (CR) (CZK) 30/06/2010 CZK 2,685.60
30/06/2009 CzK 2,154.28
30/06/2008 CzK 3,026.69
Kapitalizacia P (SR) (EUR) 30/06/2010 EUR 108.89
30/06/2009 EUR 86.25
30/06/2008 EUR 131.9633
Distribucia P (CR) (CZK) 30/06/2010 CZK 636.61
30/06/2009 CzK 510.65
30/06/2008 CzK 717.44
Pocet akcii
Kapitalizacia P (CR) (CZK) 30/06/2010 2,365,472
30/06/2009 2,419,922
30/06/2008 2,421,111
Kapitalizacia P (SR) (EUR) 30/06/2010 886,500
30/06/2009 850,375
30/06/2008 842,788
Distribucia P (CR) (CZK) 30/06/2010 319,121
30/06/2009 378,329
30/06/2008 484,981

Ukazovatel celkovej nakladovosti (TER) v %*

Kapitalizacia P (CR) (CZK) 30/06/2010 2.41%
Kapitalizacia P (SR) (EUR) 30/06/2010 2.41%
Distribticia P (CR) (CZK) 30/06/2010 2.41%
Obratovost’ portfélia v %* 30/06/2010 66.77%

* Ukazovatel celkovej nakladovosti (TER) a ukazovatele obratovosti portfélia su vypocitané podla CSSF obeznika 2003/122 vydaného 19. decembra
2003.

Transakéné naklady su zahrnuté v kiipnej/predajnej cene cennych papierov. Tieto naklady, ktoré nie su povazované za prevadzkové naklady, nie su
zapocitané v TER.

TER a ukazovatele obratovosti portfélia su vypocitané za poslednych dvanast mesiacov.

TER sa anualizuje za obdobia kratSie ako jeden rok. Ukazovatel obratovosti portfélia sa neanualizuje za obdobia kratSie ako jeden rok.
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Vyroéna sprava a auditovana uc¢tovna uzavierka ING INTERNATIONAL
za finanény rok uzavrety k 30. junu 2010

ING International - Czech Equity

(Vyjadrené v CZK)
Uétovna uzavierka
Vykaz cistych aktiv k 30/06/2010
Poznamky

Portfélio celkovych papierov 8,749,861,007.58

Akcie 8,749,861,007.58
Hotovost’ v banke 226,857,467.12
Iné aktiva 3 84,088,736.97
Celkové aktiva 9,060,807,211.67

Bezné pasiva 3 (25,511,210.93)
Celkové pasiva (25,511,210.93)
Cisté aktiva na konci roka 9,035,296,000.74

Vykaz operacii a zmien v €istych aktivach za finanény
rok uzavrety k 30/06/2010

Poznamky
Celkovy prijem 323,669,572.54
Dividendy 318,969,023.40
Bankové troky 4,700,549.14
Vydavky spolu (226,864,651.29)
Poplatky za spravu 4  (188,064,138.30)
Depozitné bankové poplatky 5 (16,930,406.44)
Darni z upisovania 6 (4,778,728.19)
Iné vyplatené uroky (564,715.63)
Iné vydavky 7 (16,526,662.73)
Cisty prijem z investicii 96,804,921.25
Cisté realizované zisky alebo (straty) z investiéného 53,821,931.11
portfolia
Cisté realizované zisky alebo (straty) z finanénych (33,187,508.98)
derivatov
Cisté realizované zisky alebo (straty) z prevodu mien (971,440.26)
Zmena Cistych nerealizovanych ziskov alebo (strat) z 1,703,316,114.84
investicného portfolia
Vysledok operacii 1,819,784,017.96
Upisy, spatné odkupy 1,083,914,247.49
Spatné odkupy (1,182,628,472.43)
Cisté aktiva na zadiatku roka 7,314,226,207.72
Cisté aktiva na konci roka 9,035,296,000.74

PriloZené poznamky tvoria neoddelitelnu sucast tychto u¢tovnych vykazov.
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ING INTERNATIONAL Vyroc¢na sprava a auditovana uc¢tovna uzavierka
za finanény rok uzavrety k 30. junu 2010

ING International - Czech Equity

(Vyjadrené v CZK)
Portfélio cennych papierov k 30/06/2010
Mnozstvo/ Nazov Mena Trhova % MnozZstvo/ Nazov Mena Trhova %
Nominalna hodnota col Nominalna hodnota col
hodnota v CZK hodnota v CZK
Prevoditel'né cenné papiere a nastroje penazného trhu kétované 260,000 WARIMPEX FINANZ- UND BETEILI PLN 12,930,980.03  0.14
na oficialnej burze 882,741,147.31  9.77
Holandsko
_ Akcie 2,809,909 NEW WORLD RESOURCES NV-A CZK  616,2213043.70  6.82
Ceska republika 616,213,043.70  6.82
920,199 CESKE ENERGETICKE ZAVODY AS - CES CZK  792,107,299.20  8.77 Bermudy
251,630 KOMERCNI BANKA AS CZK 85554200000  9.47
530,007 PEGAS NONWOVENS SA CZK  222.072033.00 248 669,412 CENTRAL EUROPEAN MEDIA ENT-A CZK 29119422000  3.22
40,418 PHILIP MORRIS CR AS CZK 35345541000  3.91 291,194,220.00  3.22
954,265 TELEFONICA 02 CZECH REPUBLIC CZK  390,294,385.00  4.32 Ukrajina
1,933,107 UNIPETROL CZK 37154316540 4.1
2,985,015,192.60 33.04 153,604 KERNEL HOLDING SA PLN 57,701,018.19  0.64
57,701,018.19  0.64
Polsko Slovensko
151,990 ASSECO POLAND SA PLN 50,960,578.74  0.56
105,370 BANK HANDLOWY W WARSZAWIE PLN 48414,369.07 054 8,500 SLOVNAFT AS EUR 12,662,70500  0.14
842,944 BANK MILLENIUM SA LN 2240103422 025 4,749 VSEOBECNA UVEROVA BANKA AS EUR 853846455  0.09
309,841 BANK PEKAO SA PLN  300,115938.73  3.33 21,201,169.55  0.23
61,830 BANK ZACHODNI WBK PLN 74,400,969.71  0.82 Kanada
25,000 BRE BANK SA PLN 35,236,392.80  0.39
75,591 BUDIMEX LN 410608,01581 045 1,750,000 KULCZYK OIL VENTURES INC PLN 17,711,332.24  0.20
200,000 CERSANIT KRASNYSTAW SA PLN 16,975,559.11  0.19 17,711,332.24  0.20
226,637 CYFROWY POLSAT SA PLN 19,968,193.89  0.22 Slovinsko
206,800 ENEA SA PLN 22,830,102.84  0.25
97,250 FABRYKA KOTLOW RAFAKO S.A. PLN 7,215776.82  0.08 10,000 KRKA EUR 1682367500 0.19
924,124 GETIN HOLDING SA PLN 54,395,649.08  0.60 16,823,675.00 0.19
332,897 GLOBE TRADE CENTRE SA PLN 48,098,53420  0.53 Rumunsko
26,000 GRUPA KETY SA PLN 16,385,698.79  0.18
163,322 GRUPA LOTOS SA PLN 2025607656  0.32 100,000 A&D PHARMA HOLDINGS NV EUR 10,145,575.00 0.1
474,752 KGHM POLSKA MIEDZ SA PLN 26117169141  2.89 10,145,575.00  0.11
45,617 LUBELSKI WEGIEL BOGDANKA SA PLN 21,766,879.31  0.24
124,780 MONDI PACKAGING PAPER SWIECI PLN 54,427,312.04  0.60 8,749,861,007.58 96.84
44,798 MOSTOSTAL WARSZAWA SA PLN 18,942,239.10  0.21 Portfolio celkovych papierov 8,749,861,007.58 96.84
1,000,000 NETIA HOLDINGS SA PLN 29,368,834.88  0.33
42,684 ORBIS SA PLN 941642161  0.10 . % P
30584 PBG SA PN 5136706800 057 Finanéné derivaty k 30/06/2010

1,285,427 PKO BANK POLSKI SA PLN  290,917,955.87  3.22

1,571,564 POLIMEX MOSTOSTAL SA PLN 42,739,72851 047 Mnozstvo/ Nazov Mena  Trhova
181,283 POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA SA PLN 23,637,522.28 0.26 Nominalna hodnota

1,068,939 POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN PLN 23548438292 261 hodnota v CZK

1,970,865 POLSKIE GORNICTWO NAFT | GAZ PLN 40,260,42469  0.45 Prava

59,000 POWSZECHNY ZAKLAD UBEZPIECZE PLN 128,217,006.40 1.42 50,430 BK AUSTRIA CREDIT EUR 0.00

1,464,181 TELEKOMUNIKACJA POLSKA SA PLN 130,003,900.07 1.44 139,973 SKODA KONCERN PLZEN AS CzZK 0.00
373,889 TRAKCJA POLSKA SA PLN 9,703,860.55 0.11 84,008 VODNI STAVBY PRAHA AS CZK 0.00
530,000 TVN SA PLN 52,488,254.90  0.58 000

2,187,637,172.91 24.21 :
el Suhrn gistych aktiv
36,687 EGIS RT HUF 62,473299.12  0.69 % Ol
533,928 FHB MORTGAGE BANK HUF 50,752,284.20  0.56
75,494 GEDEON RICHTER LTD EUR 27534700138 305  Portfélio celkovych papierov 8,749,861,007.58 96.84
30,540 GEDEON RICHTER LTD HUF 11419249619  1.26 ,

4,021,574 MAGYAR TELEKOM TELECOMMUNICA ~ HUF  232,984738.85  2.58 Hotovost' v banke 226,857,467.12  2.51
297,243 MOL HUNGARIAN OIL AND GAS NY HUF 51955772070 575 | Iné aktiva a pasiva 58,577,526.04  0.65
950,731 OTP BANK RT HUF  408,169,920.64  4.52 Cisté aktiva spolu 9.035.296.000.74 100.00

1,663,477,461.08 18.41 p I EEET :
Rakusko
951,861 ERSTE GROUP BANK AG EUR 64434152971 7.4
90,316 ERSTE GROUP BANK AG czK 60,773,636.40  0.67
187,051 VIENNA INSURANCE GROUP EUR  164,695001.17  1.82

PriloZené poznamky tvoria neoddelitelnu sucast tychto u¢tovnych vykazov.
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Vyroéna sprava a auditovana uc¢tovna uzavierka ING INTERNATIONAL
za finanény rok uzavrety k 30. junu 2010

ING International - Greece Equity

(Vyjadrené v EUR)
Statistika

Cisté aktiva 30/06/2010 EUR 4,519,421.30
30/06/2009 EUR 4,699,116.30
30/06/2008 EUR 5,864,401.14

Cista hodnota aktiv na akciu

Kapitalizacia X (EUR) 30/06/2010 EUR 1.73
30/06/2009 EUR 2.58
30/06/2008 EUR 3.69

Distribucia | (EUR) 30/06/2010 EUR -
30/06/2009 EUR -
30/06/2008 EUR 3.76

Pocet akcii

Kapitalizacia X (EUR) 30/06/2010 2,610,167
30/06/2009 1,819,865
30/06/2008 692,735

Distribucia | (EUR) 30/06/2010 -
30/06/2009 -
30/06/2008 880,952

Ukazovatel celkovej nakladovosti (TER) v %*

Kapitalizacia X (EUR) 30/06/2010 2.55%

Distribucia | (EUR) 30/06/2010 -

Obratovost’ portfélia v %* 30/06/2010 (31.84%)

* Ukazovatel celkovej nakladovosti (TER) a ukazovatele obratovosti portfélia su vypocitané podla CSSF obeznika 2003/122 vydaného 19. decembra
2003.

Transakéné naklady su zahrnuté v kiipnej/predajnej cene cennych papierov. Tieto naklady, ktoré nie su povazované za prevadzkové naklady, nie su
zapocitané v TER.

TER a ukazovatele obratovosti portfélia su vypocitané za poslednych dvanast mesiacov.

TER sa anualizuje za obdobia kratSie ako jeden rok. Ukazovatel obratovosti portfélia sa neanualizuje za obdobia kratSie ako jeden rok.
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ING INTERNATIONAL Vyroc¢na sprava a auditovana uc¢tovna uzavierka
za finanény rok uzavrety k 30. junu 2010

ING International - Greece Equity

(Vyjadrené v EUR)
Uétovna uzavierka
Vykaz cistych aktiv k 30/06/2010
Poznamky

Portfélio celkovych papierov 4,141,247.92

Akcie 4,141,247.92
Hotovost’ v banke 415,243.98
Iné aktiva 3 41,292.50
Celkové aktiva 4,597,784.40

Bezné pasiva 3 (78,363.10)
Celkové pasiva (78,363.10)
Cisté aktiva na konci roka 4,519,421.30

Vykaz operacii a zmien v €istych aktivach za finanény
rok uzavrety k 30/06/2010

Poznamky
Celkovy prijem 141,516.01
Dividendy 140,674.89
Bankové uroky 841.12
Vydavky spolu (139,198.18)
Poplatky za spravu 4 (123,030.36)
Depozitné bankové poplatky 5 (3,643.27)
Dari z upisovania 6 (2,785.66)
Iné vyplatené uroky (136.30)
Iné vydavky 7 (9,602.59)
Cisty prijem z investicii 2,317.83
Cisté realizované zisky alebo (straty) z investiéného (380,079.90)
portfolia
Zmena Cistych nerealizovanych ziskov alebo (strat) z (1,779,662.07)
investi¢ného portfolia
Vysledok operacii (2,157,424.14)
Upisy, spatné odkupy 3,984,733.03
Spatné odkupy (2,007,003.89)
Cisté aktiva na zagiatku roka 4,699,116.30
Cisté aktiva na konci roka 4,519,421.30

Prilozené poznamky tvoria neoddelitelnu sugast tychto uctovnych vykazov.
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Vyroéna sprava a auditovana uctovna uzavierka ING INTERNATIONAL
za finanény rok uzavrety k 30. junu 2010

ING International - Greece Equity

(Vyjadrené v EUR)
Portfélio cennych papierov k 30/06/2010
Mnozstvo/ Nazov Mena Trhova %
Nominalna hodnota COl
hodnota | i | i oL v EUR |
Prevoditel'né cenné papiere a nastroje penazného trhu kétované
na oficialnej burze
Akcie
Grécko
45,240 ALPHA BANK A E. EUR 182,769.60  4.04
24,921 BANK OF PIRAEUS EUR 86,974.29 1.92
23,150 COCA COLA HELLENIC BOTTLING EUR 408,134.50 9.04
51,908 EFG EUROBANK ERGASIAS EUR 191,021.44 4.23
34,250 EUROBANK PROPERTIES REAL ESTATE EUR 189,745.00 4.20
11,523 FOURLIS SA EUR 83,541.75 1.85
4,000 FRIGOGLASS SA EUR 36,560.00 0.81
36,916 GEK TERNA SA EUR 14471072 3.20
34,135 HELLENIC EXCHANGE SA EUR 148,487.25 3.29
23,177 HELLENIC PETROLEUM SA EUR 135,585.45 3.00
47,565 HELLENIC TECHNODOMIKI TEV SA EUR 131,279.40 2.90
28,928 HELLENIC TELECOMMUN ORGANIZA EUR 179,353.60 3.97
13,250 INTRALOT SA EUR 34,715.00 0.77
41,400 JUMBO SA EUR 207,000.00 4.58
21,652 METKA SA EUR 17754640 3.93
24,260 MOTOR OIL (HELLAS) SA EUR 174,672.00 3.86
23,774 MYTILINEOS HOLDINGS SA EUR 9152090  2.03
42,576 NATIONAL BANK OF GREECE EUR 379,352.16 8.39
30,570 OPAP SA EUR 312,119.70 6.91
28,095 PUBLIC POWER CORP OF GREECE EUR 330,959.10 7.32
9,435 SIDENOR SA EUR 20,002.20 0.44
15,500 TERNA ENERGY SA EUR 49,755.00 1.10
7,663 TITAN CEMENT CO. S.A. EUR 118,163.46 2.61
3,813,977.92 84.39
Cyprus
62,000 BANK OF CYPRUS PUBLIC COMPANY EUR 20460000 453
LTD
87,000 MARFIN POPULAR BANK PUBLIC C EUR 122,670.00 271
327,270.00 7.24
4,141,247.92 91.63
Portfélio celkovych papierov 4,141,247.92 91.63
Suhrn €istych aktiv
% COl
Portfélio celkovych papierov 4,141,247.92  91.63
Hotovost' v banke 415,243.98  9.19
Iné aktiva a pasiva (37,070.60) (0.82)
Cisté aktiva spolu 4,519,421.30 100.00

PriloZené poznamky tvoria neoddelitelnu sucast tychto u¢tovnych vykazov.
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ING INTERNATIONAL Vyroc¢na sprava a auditovana uc¢tovna uzavierka
za finanény rok uzavrety k 30. junu 2010

ING International - Romanian Bond
(Vyjadrené v RON)

Statistika

Cisté aktiva 30/06/2010 RON  676,667,723.41
30/06/2009 RON  104,076,806.16
30/06/2008 RON 30,389,158.45

Cista hodnota aktiv na akciu

Kapitalizacia X (RON) 30/06/2010 RON 1,236.88
30/06/2009 RON 1,085.24
30/06/2008 RON 1,012.97

Pocet akcii

Kapitalizacia X (RON) 30/06/2010 547,076
30/06/2009 95,902
30/06/2008 30,000

Ukazovatel celkovej nakladovosti (TER) v %*

Kapitalizacia X (RON) 30/06/2010 1.63%

Obratovost’ portfolia v %* 30/06/2010 384.95%

* Ukazovatel celkovej nakladovosti (TER) a ukazovatele obratovosti portfélia su vypocitané podla CSSF obeznika 2003/122 vydaného 19. decembra
2003.

Transakéné naklady su zahrnuté v kiipnej/predajnej cene cennych papierov. Tieto naklady, ktoré nie su povazované za prevadzkové naklady, nie su
zapocitané v TER.

TER a ukazovatele obratovosti portfélia su vypocitané za poslednych dvanast mesiacov.

TER sa anualizuje za obdobia kratSie ako jeden rok. Ukazovatel obratovosti portfélia sa neanualizuje za obdobia kratSie ako jeden rok.
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Vyro¢éna sprava a auditovana uc¢tovna uzavierka ING INTERNATIONAL
za finanény rok uzavrety k 30. junu 2010

ING International - Romanian Bond
(Vyjadrené v RON)

Uétovna uzavierka

Vykaz €istych aktiv k 30/06/2010

Poznamky
Portfélio celkovych papierov 636,338,791.30
Dlhopisy a dalSie dizobné nastroje 512,869,373.58
Nastroje penazného trhu 123,469,417.72
Finanéné derivaty spolu 504,798.50
Zmluvy o devizovom forwarde 504,798.50
Hotovost’ v banke 3,621,617.57
Iné aktiva 3 37,136,563.15
Celkové aktiva 677,601,770.52
Bezné pasiva 3 (934,047.11)
Celkové pasiva (934,047.11)
Cisté aktiva na konci roka 676,667,723.41

Vykaz operacii a zmien v €istych aktivach za finanény
rok uzavrety k 30/06/2010

Poznamky
Celkovy prijem 33,890,945.36
Uroky z dlhopisov a ostatnych dizobnych cennych 33,241,908.37
papierov
Bankové uroky 649,036.99
Vydavky spolu (6,835,768.19)
Poplatky za spravu 4 (5,025,359.40)
Depozitné bankové poplatky 5 (776,453.59)
Dari z upisovania 6 (243,177.31)
Iné vyplatené aroky (86,951.27)
Iné vydavky 7 (703,826.62)
Cisty prijem z investicii 27,055,177.17
Cisté realizované zisky alebo (straty) z investiéného 23,582,383.63
portfélia
Cisté realizované zisky alebo (straty) z finan¢nych 1,286.50
derivatov
Cisté realizované zisky alebo (straty) z prevodu mien (13,127.36)
Zmena Cistych nerealizovanych ziskov alebo (strat) z (513,750.18)
investi¢éného portfolia
Zmena Cistych nerealizovanych ziskov alebo (strat) z 504,798.50
finanénych derivatov
Vysledok operacii 50,616,768.26
Upisy, spatné odkupy 524,546,387.25
Spatné odkupy (2,572,238.26)
Cisté aktiva na zagiatku roka 104,076,806.16
Cisté aktiva na konci roka 676,667,723.41

PriloZené poznamky tvoria neoddelitelnu sucast tychto u¢tovnych vykazov.
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ING INTERNATIONAL Vyroc¢na sprava a auditovana uc¢tovna uzavierka
za finanény rok uzavrety k 30. junu 2010

ING International - Romanian Bond
(Vyjadrené v RON)

Portfélio cennych papierov k 30/06/2010
Mnozstvo/ Nazov Mena Trhova % MnozZstvo/ Nazov Mena Trhova %
Nominalna hodnota COl Nominalna hodnota COl
hodnota | i | i oL v RON | hodnota v RON
Prevoditelné cenné papiere a nastroje penazného trhu kétované . . Ls s
e . Nastroje penazného trhu
na oficialnej burze
Rumunsko
Dlhopisy a dal$ie dlzobné nastroje 2,000,000 ROMANIA T-BILL 0% 09-11/08/2010 RON 1,819,500.83  0.27
17,500,000 ROMANIA T-BILL 0% 09-22/12/2010 RON 16,376,006.76  2.42
Rumunsko 9,000,000 ROMANIA T-BILL 0% 10-04/05/2011 RON 846550994 125
64,540,000 BDR- GROUP SOC 7.75% 06-12/12/2011  RON 63,647,411.80  9.40 27,140,000 ROMANIA T-BILL 0% 10-14/07/2010 RON 26,785,397.99  3.96
1,500,000 ROMANIA GOVT 4.25% 09-29/11/2010 EUR 6,551,619.60  0.97 18,450,000 ROMANIA T-BILL 0% 10-16/03/2011 RON 17,319,692.31 2,56
1,500,000 ROMANIA GOVT 5.25% 09-10/11/2012 EUR 6,558,889.08  0.97 9,000,000 ROMANIA T-BILL 0% 10-18/08/2010 RON 8,737,30060  1.29
41,610,000 ROMANIA GOVT 6% 07-25/10/2010 RON 41,391,547.50  6.12 10,720,000 ROMANIA T-BILL 0% 10-23/02/2011 RON 10,000,196.29  1.48
500,000 ROMANIA GOVT 6% 10-30/04/2015 RON 468,285.00  0.07 31,000,000 ROMANIA T-BILL 0% 10-23/03/2011 RON 29,105,801.19  4.30
6,000,000 ROMANIA GOVT 6.25% 10-25/07/2013 RON 5784,960.00  0.85 5,000,000 ROMANIA T-BILL 0% 10-27/10/2010 RON 4,850,921.81 072
59,850,000 ROMANIA GOVT 6.5% 07-05/03/2012 RON 58,909,158.00  8.71 123,469,417.72 18.25
500,000 ROMANIA GVT 11% 09-05/03/2014 RON 551,505.00  0.08
183,863,375.98 27.17 123,469,417.72 18.25
. Ostatné prevoditelné cenné papiere a nastroje penazného trhu
Rakusko
5,000,000 BA CREDITANSTALT 07-04/07/2012 FRN  RON 4,900,00000  0.72 Dlhopisy a dalsie dizobné nastroie
47,050,000 ERSTE BANK 7% 07-01/02/2012 RON 45572,630.00  6.74 pisy J
50,472,630.00 7.46 Rumunsko
O -
Holandsko 66,400,000 ROMANIA GOVT 11.25% 09-25/10/2012 RON 71,459,680.00  10.56
470,000 ROMANIA GOVT 6.75% 07-11/06/2017 RON 445,400.60  0.07
3,000,000 KBC IFIMA NV 10.25% 09-27/08/2019 RON 342750000  0.51 91,220,000 ROMANIA GOVT 8% 08- 25/10/2011 RON 91,826,613.00  13.57
8,000,000 “Knigé'g"”':?’\‘":’zg-g‘g\) 2'11 2?5%315 RON 7,993,440.00 118 10,600,000 ROMANIA GOVT 8.25% 08-05/03/2013 RON 10,754,230.00  1.59
21,000,000 METRO £ 55% RON 22,575,000.00  3.33 174,485,032.60 25.79
33,995,940.00 5.02
, 174,485,932.60 25.79
Irsko 1 . .
Portfolio celkovych papierov 636,338,791.30 94.04
12,500,000 BANK OF IRELAND 18.25% 09-29/09/2010  RON 12,720,000.00  1.88
9,950,000 IRISH LIFE & PER 15% 09-28/09/2010 RON 9,974,875.00  1.47
22,694,875.00 3.35
Nemecko
9,000,000 BAYER HYPO-VEREI 12% 09-10/11/2012  RON 9,331,830.00  1.38
4,250,000 KFW 15% 09-17/02/2011 RON 4,428,075.00  0.65
13,759,905.00 2.03
Nadnarodny — medzinarodny
2,000,000 EURO BK RECON & DV 11.25% 09- RON 2,567,620.00  0.38
05/02/2019
2,000,000 EURO BK RECON&DV 15.5% 09- RON 2,104,800.00  0.31
02/03/2011
6.000,000 EUROPEAN INVT BK 12.625% 05- RON  7as00000 110  Finan&né derivaty k 30/06/2010
12,112,420.00 1.79
5 Obdrzat Zaplatit Datum Zavazky Nerealizovany
Dansko ) .
splatnosti v RON zisk alebo
9,500,000 DANSKE BANK 27.5% 09-30/09/2010 RON 9,927,500.00  1.47 (strata)
9,927,500.00 1.47 v RON
Spojené kralovstvo i
Zmluvy o devizovom forwarde
3,250,000 ROYAL BK SCOTLND 10.5% 09-03/11/2019 RON 3,721,250.00  0.55
4,200,000 ROYAL BK SCOTLND 9.78% 08-04/09/2018 RON 4,381,440.00  0.65 6,931,500.00 RON 1,500,000.00 EUR  29/11/10  6,931,500.00 200,093.61
8,102,690.00 1.20 7,371,499.50 RON 1,578,750.00 EUR  12/11/10  7,371,499.50 304,704.89
Spojené Staty americké 14,302,999.50 504,798.50
500,000 CITIGROUP FNDG 10.1% 08-29/09/2018  RON 529,675.00  0.08
3,000,000 JPMORGAN CHASE 7% 07-05/09/2017 RON 2,924,430.00 043 Fi Ené derivat | .7
3,454,105.00 051 inanéné derivaty spolu 504,798.50
338,383,440.98 50.00

PriloZené poznamky tvoria neoddelitelnu sucast tychto u¢tovnych vykazov.
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Vyro¢éna sprava a auditovana uctovna uzavierka

ING INTERNATIONAL
za finanény rok uzavrety k 30. junu 2010

ING International - Romanian Bond

(Vyjadrené v RON)
Suhrn €istych aktiv
% COl
Portfolio celkovych papierov 636,338,791.30  94.04
Finanéné derivaty spolu 504,798.50  0.07
Hotovost' v banke 3,621,617.57  0.54
Iné aktiva a pasiva 36,202,516.04  5.35
Cisté aktiva spolu 676,667,723.41 100.00

Prilozené poznamky tvoria neoddelitelnu sugast tychto uctovnych vykazov.
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ING INTERNATIONAL Vyroc¢na sprava a auditovana uc¢tovna uzavierka
za finanény rok uzavrety k 30. junu 2010

ING International - Romanian Equity
(Vyjadrené v RON)

Statistika

Cisté aktiva 30/06/2010 RON 228,708,840.02
30/06/2009 RON 172,145,383.66
30/06/2008 RON 97,366,541.21

Cista hodnota aktiv na akciu

Kapitalizacia X (RON) 30/06/2010 RON 662.85
30/06/2009 RON 464.12
30/06/2008 RON 871.59

Pocet akcii

Kapitalizacia X (RON) 30/06/2010 345,039
30/06/2009 370,909
30/06/2008 111,712

Ukazovatel celkovej nakladovosti (TER) v %*

Kapitalizacia X (RON) 30/06/2010 2.91%

Obratovost’ portfolia v %* 30/06/2010 94.36%

* Ukazovatel celkovej nakladovosti (TER) a ukazovatele obratovosti portfélia su vypocitané podla CSSF obeznika 2003/122 vydaného 19. decembra
2003.

Transakéné naklady su zahrnuté v kiipnej/predajnej cene cennych papierov. Tieto naklady, ktoré nie su povazované za prevadzkové naklady, nie su
zapocitané v TER.

TER a ukazovatele obratovosti portfélia su vypocitané za poslednych dvanast mesiacov.

TER sa anualizuje za obdobia kratSie ako jeden rok. Ukazovatel obratovosti portfélia sa neanualizuje za obdobia kratSie ako jeden rok.
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Vyro¢éna sprava a auditovana uc¢tovna uzavierka ING INTERNATIONAL
za finanény rok uzavrety k 30. junu 2010

ING International - Romanian Equity
(Vyjadrené v RON)

Uétovna uzavierka

Vykaz €istych aktiv k 30/06/2010

Poznamky
Portfélio celkovych papierov 223,653,140.37
Akcie 200,379,186.37
Podniky kolektivneho investovania 23,273,954.00
Finanéné derivaty spolu 336,366.02
Warranty a prava 336,366.02
Hotovost’ v banke 1,286,186.30
Iné aktiva 3 4,103,949.42
Celkové aktiva 229,379,642.11
Bezné pasiva 3 (670,802.09)
Celkové pasiva (670,802.09)
Cisté aktiva na konci roka 228,708,840.02

Vykaz operacii a zmien v €istych aktivach za finanény
rok uzavrety k 30/06/2010

Poznamky
Celkovy prijem 5,462,517.11
Dividendy 5,292,050.27
Bankové uroky 170,466.84
Vydavky spolu (6,270,397.45)
Poplatky za spravu 4 (5,389,494.65)
Depozitné bankové poplatky 5 (385,305.98)
Dan z upisovania 6 (113,376.66)
Iné vyplatené Uroky (14,089.23)
Iné vydavky 7 (368,130.93)
Cista strata z investicii (807,880.34)
Cisté realizované zisky alebo (straty) z investiéného (517,662.28)
portfolia
Cisté realizované zisky alebo (straty) z finanénych (573,534.67)
derivatov
Cisté realizované zisky alebo (straty) z prevodu mien 599,253.51
Zmena Cistych nerealizovanych ziskov alebo (strat) z 65,579,352.23
investi¢ného portfolia
Zmena Cistych nerealizovanych ziskov alebo (strat) z 336,366.02
finanénych derivatov
Vysledok operacii 64,615,894.47
Upisy, spatné odkupy 48,382,095.75
Spatné odkupy (56,434,533.86)
Cisté aktiva na zadiatku roka 172,145,383.66
Cisté aktiva na konci roka 228,708,840.02

PriloZené poznamky tvoria neoddelitelnu sucast tychto u¢tovnych vykazov.
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ING INTERNATIONAL Vyroc¢na sprava a auditovana uc¢tovna uzavierka

za finanény rok uzavrety k 30. junu 2010

ING International - Romanian Equity

(Vyjadrené v RON)
Portfélio cennych papierov k 30/06/2010
Mnozstvo/ Nazov Mena Trhova % MnozZstvo/ Nazov Mena Trhova %
Nominalna hodnota col Nominalna hodnota col
hodnota v RON hodnota v RON
Prevoditel'né cenné papiere a nastroje penazného trhu kétované 13,400 KOMERCNI BANKA AS czK 7,744,401.79 339
na oficialnej burze 15,601,835.14  6.82
Holandsko
Akcie 149,146 NEW WORLD RESOURCES NV-A czK 5559,738.99  2.43
Rumunsko 5,559,738.99 243
3,656,100 ALBALACT SA RON 804,342.00  0.35 Rakiisko
21,730,240 ALTUR SLATINA RON 79315376  0.35
8,829,000 ARMAX GAZ RON 1,085967.00 047 45,500 OMV AG EUR 491467522 2.15
9,318,500 AZOMURES TARGU MURES RON 3.867,177.50  1.69 4,914,675.22 215
1,165,913 EQNCA ROMANA PENTRU DEZVOLTARE  RoN 12,475,269.10 5.45 Ukrajina
9,013,278 BANCA TRANSILVANIA RON 12,438,322.95  5.44 40,000 KERNEL HOLDING SA PLN 255414302 1.2
5,848,270 CEMACON SA RON 643,30970  0.28 255414302 142
579,995 COMNORD SA BUCURESTI RON 58579495  0.26
4,960,634 COMPA SIBIU RON 1,637,009.22 0.72 Bermudy
8,186,800 COMPANIA HOTELIERA INTERCONT RON 532,142.00  0.23 5,600 CENTRAL EUROPEAN MEDIA ENT-A czK 41407732 0418
3,820,904 CONDMAG RON 2,942,096.08  1.29 41407732 048
9,414,100 DAFORA RON 1,016.722.80 044
889,960 ELECTROMAGNETICA RON 409,381.60 0.18 200,379,185.37 87.61
73,300 ELECTROPUTERE CRAIOVA RON 842950  0.00 . i . .
21,000,386 FLAMINGO INTERNATIONAL SA RON 388,507.15  0.17 Podniky kolektivneho investovania
4,226,190 IMPACT DEVELOPER & CONTRACT RON 1817,26170  0.79 Rumunsko
896,000 IPROEB BISTRITA RON 1:236,480.00  0.54 4,853,600 SIF 1 BANAT-CRISANA RON 4,805,064.00 210
4,951,200 MECANICA CEAHLAU RON 445608.00  0.19 4,846,600 SIF 2 MOLDOVA RON 455580000 199
5,702,600 OIL TERMINAL RON 104357580 046 9,983,000 SIF 3 TRANSILVANIA S A. RON 471197600  2.06
468,100 PRODPLAST RON 60853000 0.27 8,018,200 SIF 4 MUNTENIA RON 481092000  2.11
2,500,000 PROSPECTIUNI SA BUCURESTI RON 51250000  0.22 3720600 SIF 5 OLTENIA RON 4390 180.00 192
5,000 REMARUL 16 FEBRUARIE SA RON 112,000.00  0.05
55,997 SC BURSA DE VALORI BUCURESTI RON 145592200  0.64 23,273,954.00  10.18
37,584,600 SNP PETROM SA RON 11,388,133.80  4.98 23.273.954.00 1018
8,828,270 SOCEP CONSTANTA RON 147432109  0.64 — - -
975,810 TRANSELECTRICA SA RON 1571054100 687 | Portfolio celkovych papierov 223,653,140.37 97.79
69,481 TRANSGAZ SA MEDIAS RON 14,959,259.30  6.54
2,744,300 TURBOMECANICA SA RON 2830254 012 Finanéné derivaty k 30/06/2010
4,826,500 ZENTIVA SA RON 342681500 150
94,086,965.54 41.13
Mnozstvo/ Nazov Mena Trhova
Polsko Nominalna hodnota
61,000 ASSECO POLAND SA PLN 347658072  1.52 hodnota vRON
1,217,002 BANK MILLENIUM SA PLN 5,497,495.81 2.40 Prava
13,700 BANK PEKAO SA PLN 2,255,667.13 0.99 8,010,622 BANCA TRANSILVANIA RTS 31/12/2049 RON 336,366.02
31,398 BRE BANK SA PLN 752242192 3.9 336,366.02
635,062 GETIN HOLDING SA PLN 6,354,103.87  2.78 - — —
63,580 KGHM POLSKA MIEDZ SA PLN 504544124 200 | Finanéné derivaty spolu 336,366.02
4,900 PBG SA PLN 1,080,866.89 047
114,050 PKO BANK POLSKI SA PLN 3755506 192 | Sghrn &istych aktiv
307,166 POLIMEX MOSTOSTAL SA PLN 141996323  0.62
137,800 POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN PLN 5160,154.15  2.26 % Col
900,000 POLSKIE GORNICTWO NAFT | GAZ PLN 312513119 137 | portfélio celkovych papierov 223,653.140.37 97.79
500,000 TELEKOMUNIKACJA POLSKA SA PLN 754633165  3.29
39,220 TVN SA PLN 660,234.36 0.29 Financ¢né derivéty spolu 336,366.02 0.15
54,431,957.12 23.80 | Hotovost v banke 1,286,186.30  0.56
Madarsko Iné aktiva a pasiva 3,433,147.33 150
8,200 EGIS RT HUF 287356022 104 | Bisté aktiva spolu 228,708,840.02 100.00
47,200 MOL HUNGARIAN OIL AND GAS NY HUF 14,023,884.52  6.13
87,950 OTP BANK RT HUF 6418,349.28  2.81
22,815,794.02 9.98
Ceska republika
53,700 CESKE ENERGETICKE ZAVODY AS - CES  CZK 7,857,433.35  3.43

PriloZené poznamky tvoria neoddelitelnu sucast tychto u¢tovnych vykazov.
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Vyroéna sprava a auditované uétovné vykazy ING INTERNATIONAL
za finanény rok uzavrety k 30. janu 2010

Poznamky k finanCnym vykazom

1- VSEOBECNE POZNAMKY

ING INTERNATIONAL (dalej iba ,Spolo¢nost® alebo ,SICAV®) je investitnd spolo¢nost s variabilnym kapitdlom (,Société
d’Investissement a Capital Variable®) zaloZena 18. maja 1994 na neobmedzené obdobie ako société anonyme (akciova spolo€nost) na
zaklade Casti | luxemburského zakona z 20. decembra 2002 o organizaciach kolektivneho investovania.

Zakladacia listina a stanovy spolo&nosti boli zverejnené v Uradnom vestniku ,Mémorial‘, Recueil Spécial des Sociétés et Associations du
Grand-Duché de Luxembourg® a ulozené v spisovni obvodného sidu v Luxembursku. Tu je mozné do listin nahliadnut a po zaplateni
spravneho poplatku zaobstarat' kdpie.

Fond je zaregistrovany v Luxemburskom obchodnom registri pod islom B 47 586.

Fond v su¢asnosti ponuka investorom nasledujuce triedy akcii:

Trieda akcii Popis
Kapitalizacia P Kapitalizacné akcie
Kapitalizacia P (CR) Kapitalizacné akcie uréené pre ¢esky trh
Kapitalizacia P (SR) Kapitalizacné akcie uréené pre slovensky trh
Kapitalizacia S Kapitalizané akcie uréené pre firemnych nominalnych

vlastnikov s minimalnou upisovacou Ciastkou vo vyske
1,000,000 EUR

Kapitalizacia X Kapitalizaéné akcie urcené pre niektoré krajiny

Distribucia P Distribu¢éné akcie

Distribucia P (CR) Distribu¢né akcie uréené pre Cesky trh

Distribucia X Distribu¢né akcie uréené pre niektoré krajiny
2- HLAVNE UCTOVNE METODY

Finan¢né vykazy su vytvarané v sulade so vSeobecne uznavanymi U¢tovnymi principmi a nariadeniami platnymi v Luxembursku.
Prevod mien

Finan&né vykazy boli zostavené v uctovnych menach jednotlivych podfondov. Aktiva a pasiva vyjadrené v inej mene, ako je uctovna
mena daného podfondu, budu prevedené do tychto mien pouzitim vymenného kurzu, ktory bude platny k datumu uzavierky.

Roézne polozky v konsolidovanych vykazoch zodpovedaju suctu prislusnych poloziek v finan€nych vykazoch jednotlivych podfondov,
pricom sa moézu v pripade potreby previest na EUR za pouzitia prevodného koeficientu, ktory je platny k datumu uzavierky.

Ocenenie cennych papierov

Cenné papiere zaradené na zoznam oficialne kétovanych cennych papierov alebo na zoznam iného regulovaného trhu sa oceriuju na
zaklade poslednych znamych kurzov. Ak sa s tymito cennymi papiermi obchoduje na viacerych trhoch, ocenenie sa vykona na
zaklade posledného znameho kurzu na hlavnom trhu, na ktorom su tieto cenné papiere kétované.

Cenné papiere, ktoré nie su kétované alebo obchodovatelné na burze cennych papierov alebo akychkolvek inych regulovanych
trhoch a cenné papiere, ktoré su kétované a s ktorymi sa na takomto trhu obchoduje, avSak ktorych posledny znamy kurz nie je
reprezentativny, sa ocenuju s obozretnostou a v dobrej viere, na zaklade ich pravdepodobnej realizacnej hodnoty.

Nastroje penazného trhu a iné kratkodobé cenné papiere sa oceriuju pouzitim metddy priamej amortizacie za predpokladu, Ze maju
tieto nastroje alebo cenné papiere pdvodnu alebo zostatkovu splatnost v €ase ich nakupu spolo¢nostou menej ako 12 mesiacov a ak
sa zda, ze posledny znamy kurz za prislusné cenné papiere na hlavnhom trhu nemozno pokladat' za reprezentativny. Tieto nastroje a
cenné papiere su uvedené v obstaravacej cene v portféliu cennych papierov, pricom akumulovany urok, ktory sa pocita pouzitim
metody priamej amortizacie, je zahrnuty v poloZke ,Iné aktiva“ v stpise &istych aktiv a v polozke ,Urok z dlhopisov a inych diZobnych
cennych papierov“ vo vykaze operacii a zmien v Cistych aktivach.

Investicie do otvorenych investi¢nych fondov, bud kétované alebo nekétované, sa zhodnocuju na zaklade ich poslednej dostupnej
Cistej hodnoty aktiv na akciu.
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ING INTERNATIONAL Vyroéna sprava a auditované ucétovné vykazy
za finanény rok uzavrety k 30. junu 2010

Poznamky k finanCnym vykazom

Ocenenie nastrojov finanénych derivatov

Nastroje finanénych derivatov zahrnuté na regulovanom trhu st ocenené pri poslednej dostupnej publikovanej cene aplikovatelnej v der
uzavierky.

Nastroje finanénych derivatov, ktoré nie su koétované na pravidelnom trhu, su ocenené prostrednictvom niektorej z Uctovnych metdd
uznavanych na trhu.

Vo vykaze Cistych aktiv pod polozkou ,Finanéné derivaty spolu“ su pozitivne objektivne hodnoty finanénych derivatov priznavané ako
aktiva a zaporné objektivne hodnoty ako zavazky.

Prijem

Dividendy sa Gctuju k predchadzajucemu datumu.

Uroky sa akumuluju denne.

3- INE AKTiVA A BEZNE PASIVA

L:Jc“;et dalSich aktiv zahffia predovSetkym kumulovany urok a pohladavky.

UcCet beznych pasiv obsahuje najma prirastky poplatkov a zavazkov.

4- POPLATKY ZA SPRAVU FONDOV

V sulade so zmluvnymi podmienkami kolektivnej dohody o sprave portfélia medzi ING Investment Management Luxembourg S.A. a
spolo¢nostou SICAV, budu podfondy platit spolo¢nosti ING Investment Management Luxembourg S.A. ro¢né poplatky za spravu

portfolia vypocitané na zéklade priemernej hodnoty Cistych aktiv jednotlivych kategodrii akcii, ako je uvedené v tabulke nizSie. Tento
poplatok je splatny mesacne pozadu.

Subfondy Trieda akcii Provizia za

spravu (p.a.)
ING International - Converging Europe Equity | P 1.50%
ING International - Converging Europe Equity | S 0.72%
ING International - Czech Bond P 1.00%
ING International - Czech Bond X 1.20%
ING International - Czech Equity P (CR) 2.00%
ING International - Czech Equity P (SR) 2.00%
ING International - Greece Equity X 2.25%
ING International - Romanian Equity X 2.50%
ING International - Romanian Bond X 1.20%

V pripade, Ze spoloCnost investuje do podielov v inych UCITS elbo UCI spravovanych priamo alebo nepriamo spravcovskou
spoloénostou alebo inou spolo¢nostou, s ktorou je spravcovska spolonost spojena spoloénym vedenim alebo kontrolou alebo
podstatnou priamou alebo nepriamou drzbou, provizia za spravu portfélia uhradena tymito UCITS alebo UCI sa odpocita od provizie
za spravu portfélia, ktora prinalezi spravcovskej spolo¢nosti.
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Vyroéna sprava a auditované uétovné vykazy ING INTERNATIONAL
za finanény rok uzavrety k 30. janu 2010

Poznamky k finanCnym vykazom

Spravcovska spolo¢nost Fondu, ING Investment Management Luxembourg S.A., je opravnena inkasovat mesacny poplatok
vypocitany na zaklade priemernej Cistej inventarnej hodnoty (NAV) a nasledujucich sadzieb:

Subfondy Investi€ny manazér

ING International - Converging Europe Equity | ING Investment Management closed Co. Ltd (Hungary)
ING International - Czech Bond ING Investment Management (C.R.)

ING International - Czech Equity ING Investment Management (C.R.)

ING International - Greece Equity ING Asset Management B.V.

ING International - Romanian Equity ING Asset Management B.V.

ING International - Romanian Bond ING Asset Management B.V.

5- POPLATKY ZA USCHOVU A SPRAVU

Uschovna banka je odmefiovana v stlade s dohodou medzi spoloénostou ING Luxembourg, ktora funguje ako spravca, a
spolo¢nostou SICAV.

6- DAN Z UPISOV

Spolo¢nost podlieha v Luxembursku pau$alnej dani z uUpisov (,taxe d’abonnement®) vo vySke 0.01% rocne z Cistych aktiv
investovanych do akcii ur€enych pre institucionalnych investorov a 0.05% roc¢ne z Cistych aktiv investovanych do vSetkych ostatnych
akcii. Dan za upis sa plati Stvrtroéne a pocita sa na zaklade Cistej inventarnej hodnoty na konci prislusného kalendarneho
Stvrtroku.

Dan z upisov sa neplati za Cisté aktiva, ktoré spolo€nost vlastni v inych luxemburskych UCI, ktoré uz tejto dani podliehaju.

7- DALSIE VYDAVKY

Tento UcCet zahfia hlavne poplatky za audit, poplatky za spravu a belgicku dan.

8- ZMENA V ZLOZENi PORTFOLIA CENNYCH PAPIEROV

Tieto zmeny su akcionarom dostupné v banke spravujucej ucty zuctovanych zdruzeni a v sidle spolo€nosti zapisanom v obchodnom
registri, ako aj vo finanénych instituciach uvedenych v tejto sprave. Bezplatne sa zaslu kazdému, kto o ich zaslanie poziada.

9- INFORMACIE PRE AKCIONAROV

Na zaklade belgického zakona o financiach z 22. decembra 2003, ktory vstupil do platnosti 1. januara 2004, sa na vSetky
financie pochadzajuce z Belgicka, nachadzajuce sa v spolo€nosti k 31. decembru predchadzajuceho roka, vztahuje ro¢na darn
0.06 %. Tato danova sadzba sa zvysila na 0.07 %v roku 2005 a bude zvySena na 0.08 %od roku 2007.

Spolo&nost’ vzniesla staznost pred Eurépskou komisiou proti belgickému Statu ohfadom tejto dane, ktora je v rozpore so zakonmi
Spologenstva.

10- NASLEDNE UDALOSTI

Spravna rada spolo¢nosti rozhodlo, Zze Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A. prevezme funkcie administrativneho agenta a
agenta pre monitorovanie dodrziavania suladu od BNP Paribas Securities Services, subdodavatela centralnej administrativy (od 2.
jula 2010), spravcu registra a zastupcu pre prevody od ING Luxembourg podla poverenia (od 2. novembra 2010) a depozitnej banky
od ING Luxembourg (od 2. jula 2010) v zmysle novych dohdd o poskytovani sluZieb, ktoré nahradia existujuce zmluvy o poskytovani
sluzieb.

Spravna rada sa rozhodla s ucinnostou od 1. septembra 2010 presunut sidlo spolo¢nosti z 52, route d'Esch, L-1470 Luxembourg na 3,
rue Jean Piret, L-2350 Luxembourg.
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Dalsie informacie ziskate na adrese:

ING Investment Management
P.O. Box 90470

2509 LL The Hague

The Netherlands

Tel. +31 70 378 1800

e-mail: fundinfo@ingim.com
alebo www.ingim.com






