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Oznamenie

Upisy akcii Spolo¢nosti su platné iba v pripade, ak sa uskuto¢nili v sulade
s nariadeniami platného prospektu (v skratenej alebo Uplnej verzii), ktory
je doplneny najnovSou vyro€nou spravou, ktora je k dispozicii, a okrem su
toho v sulade s najnov$ou polro¢nou spravou, ak bola uverejnena po
najnovsej vyrocnej sprave. Nikto sa nemdze odvolavat na iné informacie
ako na informacie, ktoré sa nachadzaju v kompletnom prospekte alebo v
skratenom prospekte, alebo informacie v dokumentoch, ktoré su v iom
uvedené a do ktorych méze verejnost nahliadnut.

Tento prospekt opisuje vSeobecny ramec, ktory je platny pre vSetky
podfondy, a musi sa interpretovat’ spolu s popisnymi listkami
kazdého podfondu. Tieto listky s viozené pri kazdom novom
vytvoreni podfondu a tvoria neoddelitelnu sucast’ skrateného
prospektu a kompletného prospektu. Ziadame potencialnych
investorov, aby sa pred kazdym investovanim oboznamili s tymito
popisnymi listkami.

Prospekt (skrateny aj kompletny) bude pravidelne aktualizovany, aby

v fiom bola zahrnuta kazda délezita zmena. Investorom sa odporuca, aby
si v Spolo¢nosti overili, ¢i vlastnia najnovsi prospekt. Spolo¢nost okrem
toho na poziadanie bezplatne doda kazdému akcionarovi alebo
potencialnemu investorovi najnovsiu verziu skrateného prospektu.

Spoloc¢nost bola zaloZzena v Luxemburgu a tam aj ziskala suhlas
prislusného luxemburského Uradu. Tento suhlas sa nemdze interpretovat’
tak, Ze prislusny luxembursky Urad schvalil obsah prospektu alebo kvalitu
akcii Spolo¢nosti alebo kvalitu investicii, ktoré Spolo€nost’ viastni.
Cinnost Spolo¢nosti podlieha dokladnej kontrole zodpovednym
luxemburskym uradom.

Spolo¢nost navySe nebola zaregistrovana v sulade s americkym
zakonom z roku 1940 o investi¢nych spolo€nostiach v zneni neskorsich
zmien ani v sulade s podobnym nariadenim akejkolvek inej jurisdikcie

s vynimkou pripadov opisanych v tomto prospekte. Akcie Spolo¢nosti
okrem toho neboli zaregistrované podla amerického zakona z roku 1933
o cennych papieroch v zneni neskor§ich zmien ani podla podobného
nariadenia akejkolvek inej jurisdikcie s vynimkou pripadov opisanych

v tomto prospekte.

Akcie Spolo¢nosti sa nemézu ponukat na predaj, ani predavat, ani
prevadzat, ani dodavat do Spojenych Statov americkych, ich Uzemi alebo
drzav, ani ziadnej fyzickej alebo pravnickej osobe so Statdtom ,US
Person*, ktory sa vymedzuje v nariadeni S zakona USA z roku 1933
(definicia, ktora sa méze z €asu na ¢as zmenit podla legislativy, pravidiel,
nariadeni alebo spravneho vykladu), s vynimkou pripadov, ked' akcie
mozu byt pridelené bez toho, aby doslo k poruseniu zakonov USA
tykajucich sa prevoditelnych cennych papierov.

Investori moézu byt vyzvani, aby predlozili potvrdenie, Ze nie su fyzickou
alebo pravnickou osobou so Statutom ,US Person® a Ze sa neupisuju v
mene alebo za fyzicku alebo pravnicku osobu so Statutom ,US Person®.

Investorom sa odporuca, aby sa v suvislosti s investovanim v Spolo¢nosti
informovali o zakonoch a nariadeniach (najma tych, ktoré sa tykaju
darniového systému a kontroly vymen) platnych v ich krajine pévodu,
trvalého bydliska alebo bydliska, a aby sa v kazdej otazke tykajucej sa
obsahu tohto prospektu poradili so svojim vlastnym finanénym, pravnym
a uctovnym poradcom.

Spolo&nost potvrdzuje, Ze spifia vetky pravne a predpisané zavazky
platné v Luxembursku, pokial ide o prevenciu tykajucu sa prania
$pinavych penazi a financovania terorizmu.

Spravna rada je zodpovedna za informacie nachadzajuce sa v tomto
prospekte v den jeho zverejnenia. Spravna rada mbze v rozsahu, v akom
si moze byt primerane vedoma, potvrdit, Ze informacie nachadzajice sa
v tomto prospekte presne a déverne odrazaju skuto€nost a Ze Ziadna
informacia, ktora by menila vyznam tohto dokumentu, ak by bola
zahrnutd, nebola vynechana. Hodnotu akcii Spolo¢nosti ovplyviuju
zmeny velkého mnozstva faktorov. Kazdy odhad vynosov alebo
ukazovatel minulej vykonnosti sa uvadza iba informativne a
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nepredstavuje ziadnu zaruku vykonnosti v buduicnosti. Spravna rada
preto upozorfiuje, Ze za normalnych okolnosti a beruc do uvahy
kolisavost' kurzov cennych papierov v portféliu, cena za spatné
odkupenie akcii méze byt vysSia alebo nizSia ako cena Upisu.

Oficialnym jazykom tohto prospektu je angli¢tina. Prospekt méze byt
prelozeny do inych jazykov. V pripade rozdielov medzi anglicka verzia
prospektu a verziami napisanymi v inych jazykoch anglicka verzia ma
prednost s vynimkou pripadu (a iba v tomto pripade), ked' to inak
upravuje pravo inej jurisdikcie, v pravomoci ktorej sa akcie ponukaju
verejnosti. V tomto pripade sa prospekt bude interpretovat’ podla
luxemburského prava. Urovnania sporov a nezhéd tykajucich sa investicii
do Spoloc¢nosti tiez podliehaju luxemburskému pravu.

TENTO PROSPEKT V ZIADNOM PRIPADE NEPREDSTAVUJE
PONUKU ALEBO ZIADANIE VEREJNOSTI V RAMCI TEJ
JURISDIKCIE, V KTOREJ TAKATO PONUKA ALEBO ZIADANIE
VEREJNOSTI NIE SU ZAKONNE. TENTO PROSPEKT V ZIADNOM
PRIPADE NEPREDSTAVUJE PONUKU ANI ZIADANIE OSOBY V
PRIPADE, KED BY PREDLOZENIE TAKEJTO PONUKY ALEBO
ZIADANIA NEBOLI ZAKONNE.
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CAST I: ZAKLADNE INFORMACIE
TYKAJUCE SA SPOLOCNOSTI

Struéna charakteristika spolo¢nosti

Miesto, forma a datum zalozenia

ZalozZena v Luxemburgu, Luxemburské velkovojvodstvo, ako otvorena
investi¢na spoloc¢nost s variabilnym akciovym kapitalom (Société
d’investissement & capital variable (,SICAV*)) s viacerymi podfondmi dia
25. januara 1989.

Sidlo spolo¢nosti
52, route d’Esch — L-1470 Luxembourg

Obchodny register
C.B29.732

Luxembursky kontrolny urad

Dozorna komisia pre finanény sektor (CSSF)

Spravna rada
Predseda:

- Pan Michel van Elk
Predseda
Riaditel a vedtci oddelenia marketingu a predaja
ING Investment Management (Europe) B.V.
Prinses Beatrixlaan 15, Haag 2595 AK, Holandsko

Spravcovia:

- Pan Jonathan Atack
Veduci financného oddelenia a oddelenia rizik
ING Investment Management (Europe) B.V.
Prinses Beatrixlaan 15, Haag 2595 AK, Holandsko

- Pan David Eckert
Hlavny prevadzkovy riaditel
ING Investment Management (Europe) B.V.
Prinses Beatrixlaan 15, Haag 2595 AK, Holandsko

- Pan Maurice Hannon
Ved(ci pravneho oddelenia a oddelenia registra bydlisk
ING Investment Management Luxembourg S.A.
52 route d'Esch, L-1470 Luxemburg

- Pan Jan Straatman
Investiény manazér
ING Investment Management (Europe) B.V.
Prinses Beatrixlaan 15, Haag 2595 AK, Holandsko

- Pani Maaike van Meer
Veduci pravneho oddelenia
ING Investment Management (Europe) B.V.
Prinses Beatrixlaan 15, Haag 2595 AK, Holandsko

Nezavisli auditori

Ernst&Young
7 Parc d'activité Syrdall, L-5365 Munsbach
(BP 780 - L-2017 Luxemburg)

Spravcovska spolo¢nost’

ING Investment Management Luxembourg S.A.
52 route d'Esch, L-1470 Luxemburg

Spravcovia podportfélia

ING Asset Management B.V.
Prinses Beatrixlaan 15, Haag 2595 AK, Holandsko

ING Investment Management Asia Pacific (Hong Kong) Ltd
39/F One International Finance Centre,
1 Harbour View Street, Central, Hong Kong

ING Investment Management Belgium
24 avenue Marnix, Brusel 1050, Belgicko

ING Investment Management Co.
230 Park Avenue, New York, NY 10169, Spojené $taty americké
Depozitna banka

ING Luxembourg S.A.
52 route d’Esch, L-1470 Luxemburg, do 17. oktéber 2010

Od 18. oktéber 2010, Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.
2-8 avenue Charles de Gaulle, L-1653 Luxembourg

Centralna administrativa

ING Investment Management Luxembourg S.A.

52 route d'Esch, L-1470 Luxemburg

Zastupca pre prevody a spravca registra

ING Luxembourg S.A.
52 route d’Esch, L-1470 Luxemburg, do 1. novembra 2010

Od 2. novembra 2010 Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.
2-8 avenue Charles de Gaulle, L-1653 Luxembourg

Zriad’'ovatel

ING Investment Management (Europe) B.V.

Prinses Beatrixlaan 15, Haag 2595 AK, Holandsko

Upisy, spatné odkupy, konverzie, finanéné sluzby

Do 1. novembra 2010 ING Luxembourg S.A alebo kazda ina institdcia,
ktorej meno sa objavi vo vyro€nych alebo polronych spravach.

Od 2. novembra 2010 Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.
2-8 avenue Charles de Gaulle, L-1653 Luxembourg alebo kazda ina
indtitucia, ktorej meno sa objavi vo vyro€nych alebo polroénych spravach.
Pravni poradcovia v Luxembursku

Bonn Schmitt Steichen

22-24 Rives de Clausen, L-2165 Luxembourg

Finanéné obdobie

Od 1. aprila do 31. marca nasledujiceho roku

Datum riadneho valného zhromazdenia
Druhy $tvrtok v juli o 10.40 hod. (¢as platny v Luxembursku)

(Ak to v Luxembursku nie je bankovy pracovny deri, uskuto¢ni sa v
nasledujuci bankovy pracovny den.)
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I. Informacie tykajice sa investicii

VSeobecné udaje

Vyhradnym predmetom ¢innosti Spolo¢nosti je investovanie kapitalu,
ktory ma k dispozicii, do cennych papierov alebo inych likvidnych
finanénych aktiv uvedenych v €lanku 41 ods. 1) zéakona z 20. decembra
2002 tak, aby umoznila akcionarom profitovat' z vysledkov spravy svojho
portfélia. Spolo¢nost musi reSpektovat obmedzenia tykajuce sa investicii
tak, ako su opisané v Casti | zakona z 20. decembra 2002.

V ramci svojich cielov spolo¢nost méze ponukat vyber z viacerych
podfondov, ktoré st riadené a spravované samostatne. Specificka
investi¢na politika roznych podfondov je podrobne vypracovana

v popisnych listkoch tykajucich sa kazdého podfondu. Aktiva daného
podfondu budu v ramci tychto investicii zavisiet iba od dlhov, zavazkov a
obligacii, ktoré sa tykaju tohto podfondu. Vo vztahoch medzi akcionarmi
je kazdy podfond spravovany ako samostatna jednotka.

Spravna rada mdze pre kazdy podfond emitovat jednu alebo viacero tried
akcii. Struktira nakladov, predpokladany minimalny zékladny investiény
kapital, mena, v ktorej je vyjadrena Cista inventarna hodnota a kategoérie
vhodnych investorov sa mézu menit v zavislosti od réznych tried akcii.
Ro6zne triedy sa mozu lisit' aj v zavislosti od inych objektivnych faktorov
tak, ako ich ur¢i spravna rada.

Spolo¢nost uplatriuje obrannu politiku skupiny ING a, ak je to zakonne
mozné a nezavisle presaditelné, nebude investovat’ do spolo¢nosti
priamo spajanych s kontroverznymi zbrariami. Obranna politika skupiny
ING je k dispozicii na nahliadnutie na internetovej stranke www.ing.com.

Informacie Specifické pre kazdy podfond

Investicné ciele a politiky, ktoré sa maju dodrziavat v kazdom podfonde,
su opisané na popisnych listkoch kazdého podfondu.

Il. Upisy, spiatné odkupy a konverzie

Akcie je mozné upisat, spatne odkupit alebo konvertovat cez zastupcu
pre prevody a v organizaciach, ktoré zabezpecuju finanéné sluzby.
Naklady a vydavky tykajuce sa Upisov, spatnych odkupov a konverzii su
uvedené na popisnom listku kazdého podfondu.

Akcie sa budu vydavat vo forme na meno a budu necertifikované. Akcie
sa tiez mbzu drzat’ a prevadzat cez Uty vedené v clearingovych
systémoch. Fyzické akciové certifikaty na dorucitefa vydavané ku driu
tohto prospektu nebudu nahradené, ak sa stratia alebo poSkodia, ale
budu nahradené akciami na meno vydanymi v necertifikovanej forme.
Fyzické akcie na dorucitela sa po juni 2010 uz nebudu vydavat. Od 2.
novembra 2010 sa akcie na dorucitela zapisané dematerializovanym
zapisom do knihy v drzbe spolo¢nosti zruSia a investori majuci také akcie
budu zapisani do registra akcionarov spolo¢nosti.

Cena za Upis, spatny odkup alebo konverziu je zvy§ena o dane, poplatky
a kolkové poplatky pozadované z dévodu Upisu, spatného odkupu alebo
konverzie investorom.

Ak v krajine, v ktorej sa ponukaju akcie, miestne pravo vyzaduje, aby sa
prikazy na upis, spatny odkup a/alebo konverziu a prislusné pefiazné
toky prevadzali prostrednictvom miestnych platobnych agentov,
investorom mézu byt uctované tymito miestnymi platobnymi agentmi
dalSie transakéné poplatky za kazdy jednotlivy prikaz, ako aj za
dodatoéné administrativne sluzby za dodanie certifikatov akcii.

V uréitych krajinach, v ktorych sa ponukaju akcie, sa moézu povolit
sporiace plany. Charakteristika (minimalna suma, duracia atd.) a udaje
o nakladoch o sporiacich planoch su dostupné v sidle spolo¢nosti na
poziadanie alebo v zakonnej dokumentacii ponuky platnej pre konkrétnu
krajinu, v ktorej sa ponuka sporiaci plan.

V pripade pozastavenia vypoctu Cistej inventarnej hodnoty a/alebo
pozastavenia prevodu prikazov Upisov, spatnych odkupov a konverzii sa
prijaté prikazy vykonaju v prvej Cistej inventarnej hodnote platnej po
uplynuti doby pozastavenia.

Spolo¢nost prijme primerané opatrenia na zabranenie tzv. Late Trading,
ktorymi sa zabezpedi, aby prikazy na upisanie, spatné odkupenie alebo
konverziu neboli prijaté po ¢asovom limite na také prikazy stanovenom

v tomto prospekte.

Spolo¢nost nepovoluje postupy spojené s postupom market timing, ktory
sa chape ako spdsob arbitraze, ktorou investor systematicky upisuje a
spatne odkupuje alebo konvertuje akcie toho istého podfondu v kratkom
Case a vyuziva rozdiely a/alebo nedokonalosti alebo nedostatky

v metdde stanovovania Cistej inventarnej hodnoty. Spolo¢nost' si
vyhradzuje pravo odmietnut prikazy upisov, spatnych odkupov

a konverzii pochadzajucich od investora, ktorého spolo¢nost podozrieva
vyuzivania takych praktik a pripadne prijat’ opatrenia potrebné na
ochranu zaujmov spolo¢nosti a dal$ich investorov.

Upisy

Spolo¢nost prijima prikazy na Upis kazdy bankovy Uradny der

v Luxembursku, ak nie je v popisnych listkoch podfondu u¢ené inak .
Investori, ktorych prikazy boli prijaté, dostanu akcie, ktoré budu

emitované na zaklade platnej Cistej inventarnej hodnoty urenej na
popisnych listkoch podfondov.

Splatna suma moéze byt znizena o poplatok za Upis v prospech
prislu§ného podfondu a/alebo distributora, ako je podrobnejSie uvedené
na popisnych listkoch podfondov. Sadzba v Ziadnom pripade neprekroci
limity uvedené na popisnych listkoch kazdého podfondu.

VySka Upisu bude vyplatena v referenénej mene prislusnej triedy akcii.
Akcionari, ktori pozaduju platbu v inej mene, budu znasat' naklady
spojené s vymenou. Tato suma je splatna do terminu u€eného pre kazdy
podfond na popisnych listkoch podfondu.

Spravna rada Spolo¢nosti je kedykolvek opravnena zastavit’ emisiu akcii.
Spravna rada méze toto opatrenie obmedzit na urcité krajiny, podfondy
alebo triedy akcii.

Spolo¢nost mdze obmedzit’ alebo zakazat nadobudanie svojich akcii pre
ktorukolvek fyzicku alebo pravnicku osobu.

Spéatné odkupy

Kazdy akcionar méa pravo poZiadat o spatny odkup svojich akgii. Ziadost
o spatny odkup je neodvolatelna.

Spolo¢nost prijima poziadavky na spatné odkupy kazdy bankovy tradny
den v Luxemburgu. Suma spatného odkupu bude uréena na zaklade
platnej Cistej inventarnej hodnoty, ktora je ur€ena na popisnych listkoch
kazdého z podfondov.

Splatna suma méze byt znizena o poplatok za odkup v prospech
prislusného podfondu a/alebo distributora, ako je podrobnejSie uvedené
na popisnych listkoch podfondov. Sadzba v Ziadnom pripade neprekroci
limity uvedené na popisnych listkoch kazdého podfondu.

Akcionari musia pri podavani ziadosti o spatny odkup akcii odovzdat, ak
je to potrebné, (i) akcie na dorucitela (hmotné certifikaty) alebo (ii)
certifikaty o akciach na meno spolu so (iii) vSetkymi kuponmi pred lehotou
splatnosti v pripade distribu¢nych akcii (akcii na dorucitela alebo akcii na
meno).

Bezné dane, poplatky a administrativne naklady znasa akcionar.

Odkupna suma bude vyplatena v referenénej mene prislusne;j triedy akcii.
Akcionari, ktori si ziadaju vyplatit sumu v inej mene, budu znasat naklady
spojené s vymenou.

Spravna rada ani depozitna banka nezodpovedaju za Ziadne kratenie
alebo zruSenie platby vyplyvajuce z devizového obmedzenia alebo z
inych okolnosti, ktoré st nezavislé od ich vole, a ktoré by obmedzovali
alebo znemoznili prevod vynosu zo spatného odkupu akcii do zahranicia.

Spoloénost modze pristupit k nitenému spatnému odkupu vsetkych akcii,
ak by sa zistilo, Ze osoba, ktora nema pravo vlastnit’ akcie spolo¢nosti
(napr. osoba so Statutom ,US Person®), je sama alebo spolo¢ne s inymi
osobami vlastnikom akcii spolo€nosti, alebo pristupit k nutenému odkupu
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Casti akcii, ak by sa zistilo, Zze tym, Ze jedna osoba alebo viacero oséb
vlastni(-ia) ¢ast akcii spolocnosti, by sa spolo¢nost musela podrobit inym
ako luxemburskym danovym zakonom.

Konverzie

Za predpokladu dodrzania akejkolvek podmienky (vratane akejkolvek
minimalnej vysky upisania) triedy akcii, do ktorej sa ma uskutocnit’
konverzia, akcionari mézu pozadovat konverziu svojich akcii na akcie
v inej existujucej triede akcii alebo inom podfonde. Konverzie sa budu
uskutocnovat na zaklade ceny pévodne;j triedy akcii, ktora sa ma
konvertovat, na Cistu hodnotu aktiv druhej triedy akcii.

Naklady za spatny odkup a Upis spojené s konverziou sa mézu pripisat
na tarchu akcionara, ako je uvedené na popisnom listku kazdého
podfondu.

Pri Ziadosti o konverziu akcionari musia, ak je to potrebné, odovzdat
akcie na dorucitela (hmotné certifikaty) so vSetkymi kupdnmi pred lehotou
splatnosti v pripade distribu¢nych akcii alebo certifikatov o akciach na
meno.

Upisy a spitné odkupy v nepenaznej forme

Spolo¢nost méze na ziadost akcionara povolit, aby sa emitovali akcie
Spoloénosti ako nahrada za prispevok vhodnych aktiv v nepefiaznej
forme pri dodrzani predpisov platnych podla luxemburskych zakonov

a najma povinnosti vypracovat hodnotiacu spravu nezavislého
podnikového revizora Spolo¢nosti. V kazdom jednotlivom pripade
spravna rada urci povahu a typ vhodnych aktiv, pokial su tieto cenné
papiere v sulade s cielmi a investi€énou politikou daného podfondu.
Naklady spojené s tymito Upismi v nepefiaznej forme znasaju akcionari,
ktori poziadaju o tento druh Upisov.

Spolo¢nost mdze na zaklade rozhodnutia spravnej rady vyplatit
akcionarom cenu za spatny odkup v nepenaznej forme pridelenim
investicii, ktoré pochadzaju z fondu aktiv tykajucich sa prislusnej triedy
alebo prislusnych tried akcii, za hodnotu vypocitanu v defi zhodnotenia,
ku ktorému je vyratana cena spatného odkupu, vo vyske hodnoty akcii
uréenych na spatny odkup. Iné spatné odkupy nez odkupy v hotovosti
budu predmetom spravy nezavislého auditora spolo¢nosti. Spatny odkup
v nepenaznej forme je mozny iba, ak (i) je zachovany rovnaky pristup k
akcionarom, (i) prislusni akcionari vyjadrili svoj suhlas a (iii) ak povaha
alebo typ aktiv ur€enych na prevod su uréené spravodlivo a primerane
bez toho, aby sa poskodili zaujmy inych vlastnikov akcii prislusnej triedy
alebo prislusnych tried. V takom pripade naklady vznikajuce pri tychto
spatnych odkupoch v nepefiaznej forme budu hradené z fondu aktiv
tykajucich sa prislusnej triedy alebo tried akcii.

lll. Poplatky, provizie a dane

A. POPLATKY HRADENE SPOLOENOStOU

1. Spolo¢nost bude hradit naklady tykajuce sa jej zaloZenia
a prevadzky a moze hradit' aj naklady spojené s propagaciou. Aj ked
nejde o konecny zoznam, tieto naklady mézu zahffiat’ predovSetkym
odmenu depozitnej banke, odmenu spravcovskej spolo¢nosti uréenej
Spoloénostou, auditora, naklady spojené s tlacou, distribliciou a
prekladom prospektov a pravidelnych sprav, odmeny za
sprostredkovanie, provizie, poplatky a naklady spojené s pohybmi
cennych papierov alebo hotovosti, luxembursku dar z upisania ,“taxe
d'abonnement” a iné poplatky spojené s jej €innostou, naklady na tla¢
akcii, prekladov, pravnych oznamov v tlaci, naklady na finanénu
sluzbu pre jej cenné papiere a kupény, pripadné naklady na
koétovanie na burze alebo zverejnenie ceny jej akcii, naklady na
oficialne, pravne a poradenské ukony spojené s €innostou, naklady a
pripadné honorare spravcov. V niektorych pripadoch Spolo¢nost
méze hradit’ aj poplatky uradom v $tatoch, kde sa jej akcie ponukaju
verejne, ako aj naklady, ktoré vznikli v suvislosti s registraciou v
zahranici. Spolo¢nost mdze hradit odmeny spravcom podportfdlia,
investiénym poradcom, administrativnemu zastupcovi a inym
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pripadnym poskytovatelom sluzieb, ak sa uplatriuju, pod
podmienkou, Ze o takto vyplatené odmeny budu znizené nahrady
vyc¢lenené pre spravcovsku spolo¢nost’ uréent Spolo¢nostou.

2. Spolo¢nost plati depozitnej banke odmenu za depozitné sluzby, ako
aj naklady spojené s transakciami podla podmienok a ustanoveni
zmluvy s depozitnou bankou. Tato odmena a poplatky su splatné
mesacne a vyplacaju sa ku koncu obdobia prostrednictvom
podfondov depozitnej banke. Stanovena odmena za sluzby
depozitnej banky bude maximalne 0,07 % ro¢ne a bude sa pocitat na
zaklade hodnota portfolia na konci kazdého mesiaca s vynimkou
potencialnych pozicii na rychlo sa rozvijajucich trhoch, v ktorych ma
depozitna banka pravo uc¢tovat navySe naklady spojené s vedlajSim
depozitarom a/alebo kore$pondenénou bankou podfondov.

3. Urcena spravcovska spolo¢nost, ING Investment Management
Luxembourg S. A., dostane ako odmenu za sluzby tykajluce sa spravy
aktiv proviziu za spravu tak, ako je to uvedené na kazdom z
popisnych listkov podfondov a v dohode o kolektivnej sprave portfélia
uzavretej medzi Spolo¢nostou a ING Investment Management
Luxembourg S.A. ING Investment Management Luxembourg S. A.
dostane za sluzby spojené s administrativnym riadenim Spolo¢nosti
proviziu vypocitanu na zaklade priemerné Cisté aktiva kazdého
podfondu tak, ako je to uvedené v texte dohody o kolektivnej sprave
portfélia uzavretej medzi Spolo¢nostou a ING Investment
Management Luxembourg S.A. Tato odmena bude maximalne
0,15 % rocne. Tieto poplatky sa vyplacaju mesacne ku koncu
obdobia. ING Investment Management Luxembourg S.A. ma okrem
toho pravo prevadzat poplatky zastupcu pre prevody na kazdy
podfond v hodnote nakladov. Ak hlavny administrativny zastupca
alebo iny poskytovatel sluzieb uréeny spravcovskou spolo€nostou
dostava odmenu, ktora sa Uctuje priamo na tarchu aktiv prislusného
podfondu alebo prisluSnych podfondov Spolo¢nosti, takto vyplatené
sumy sa odpocitaju od odmeny uréenej pre ING Investment
Management Luxembourg S. A.

4. Aktiva daného podfondu budu rucit iba za dlhy, zavazky a povinnosti,
ktoré sa tykaju tohto podfondu. Vo vztahoch medzi akcionarmi je
kazdy podfond spravovany ako samostatna jednotka.

Od 18. oktéber 2010, sa bude uplatfiovat tato Struktura poplatkov, ktora
nahradi vyssie uvedenu:

1.V odmenovani spravcovskych sluzieb sa uvadza, Ze vymenovana
spravcovska spoloénost, ING Investment Management Luxembourg
S.A., bude dostavat' spravcovsky poplatok, ako sa stanovuje v
jednotlivych popisnych listkov podfondov a v dohode o kolektivnej
sprave portfolio uzavretej medzi spolo¢nostou a ING Investment
Management Luxembourg S.A.

2. Okrem spravcovského poplatku a provizie za vykonnost, ak sa
uplatiiuje, kazdému podfondu sa bude uétovat pevny servisny
poplatok (,Pevny servisny poplatok), ktory pokryva administrativu a
Uschovu aktiv a iné priebezné prevadzkové a administrativne
vydavky, ako su stanovené v tabulke 1: Pevny servisny poplatok
nizsie.

Pevny servisny poplatok sa Uc¢tuje na urovni tried akcii pre kazdy
podfond. Pevny servisny poplatok sa denne narasta na drovni
percenta uvedeného v tabulke 1: Pevny servisny poplatok nizSie sa
plati mesacne spatne spravcovskej spolo€nosti. Tento pevny
servisny poplatok je pevny v tom zmysle, Ze spravcovska spolo¢nost’
bude znasat rozdiel vo vydavkoch nad ramec ro¢ne hradeného
pevného servisného poplatku za kazdu triedu akcii kazdého
podfondu.

a. Pevny servisny poplatok zahffia:

i. naklady a vydavky suvisiace so sluzbami poskytovanymi
spolo¢nosti inymi poskytovatelmi sluzieb, ako je spravcovska
spolocnost, ktorej spravcovska spolocnost mohla delegovat
funkcie tykajuce sa vypoctu dennej Cistej inventarnej hodnoty
podfondov a iné uctovnicke a administrativne sluzby, funkcie
registratora a prevodovej agentury, naklady na distribuciu

ING INVESTMENT MANAGEMENT 7



KOMPLETNY PROSPEKT LUXEMBURSKO - JUN 2010

podfondov a na registraciu podfondov na verejné ponukanie
v cudzich jurisdikciach vratane poplatkov splatnych organom
dohladu v tych krajinach;

ii. vykazy poplatkov a vydavkov suvisiacich s inymi agentmi
a poskytovatelmi sluzieb priamo vymenovanymi
spolo¢nostou vratane spravcu, hlavnych alebo miestnych
platobnych zastupcov, kétovacieho zastupcu a vydavky na
kétovanie na burze cennych papierov, auditorov a pravnych
poradcov, poplatky riaditefom a primerané vreckové vydavky
riaditelov spolo¢nosti;

ii. iné poplatky vratane vydavkov na zalozenie a nakladov
suvisiacich s tvorbou novych podfondov, vydavky vzniknuté
vydavanim a spatnym odkupom akcii a platbou poistenia
dividend (ak je), vydavky na rating podla okolnosti,
uverejnenie cien akcii, naklady na tla¢, vykazovanie
a naklady na uverejfiovanie vratane nakladov na pripravu,
tla€ a distribuciu prospektov a inych pravidelnych sprav alebo
vykazov o registracii a vSetkych ostatnych prevadzkovych
vydavkov vratane po$tovného, poplatkov za telefon, telex
a telefax.

b. Pevny servisny poplatok nezahfia:

i. naklady a vydavky na kupu a predaj cennych papierov
v portfoliu a finanénych nastrojov;

ii. poplatky za maklérske sluzby,
iii. naklady za transakcie nesuvisiace s uschovou,

iv. uroky a bankové poplatky a iné vydavky suvisiace
s transakciami,

v. mimoriadne vydavky (ako su vymedzené nizSie) a
vi. platbu luxemburskej taxe d’abonnement.
Tieto budu hradené priamo z aktiv prislusnych podfondov.

1. Kazdy z podfondov zna$a svoje vlastné mimoriadne vydavky
(,Mimoriadne vydavky*) vratane, nielen vydavkov na spory a uplnu
vySku akejkolvek inej dane ako taxe d’abonnement, poplatku, dane
alebo podobného poplatku ulozeného podfondu alebo jeho aktivam,
ktory by sa nepovazoval za bezné vydavky. Mimoriadne vydavky sa
UcCtuju na hotovostnom zaklade a platia sa, ked vzniknu a su
fakturované z Cistych aktiv prislusného podfondu, ktorému ich mozno
priradit. Mimoriadne vydavky, ktoré nemozno priradit konkrétnemu
podfondu, sa budu alokovat v§etkym podfondom, ktorym ich mozno
priradit na rovnom zaklade, propor¢ne k ich prislusnym &istym
aktivam.

B. POPLATKY A VYDAVKY HRADENE INVESTORMI

Ak to bude potrebné, investori mézu byt podla konkrétnych informacii
stanovenych na popisnych listkoch podfondu poziadani, aby znasali
poplatky a vydavky spojené s Upisom, spatnym odkupom alebo
konverziou.

C. DANE
1. Zdanovanie Spolo¢nosti v Luxembursku

V Luxembursku sa neplati Ziaden poplatok ani Zziadna dar z emisii
akcii Spolo¢nosti s vynimkou pevného poplatku splatného pri zapise
Spolo¢nosti do obchodného registra zahffiajliceho operacie tykajuce
sa zhromazdovania kapitalu. Poplatok pri zapise do obchodného
registra je 1250,- EUR.

Spolo¢nost v principe podlieha dani z upisovania vo vyske 0,05 %
ro¢ne z Cistych aktiv. Tato dan je vSak znizena na 0,01 % ro¢ne z
Cistych aktiv pefiaznych podfondov, ako aj z €istych aktiv podfondov
a tried akcii vyhradenych pre institucionalnych investorov v zmysle
¢lanku 129 zakona z 20. decembra 2002. Dan sa nevztahuje na ¢ast’
aktiv investovanych v inych luxemburskych organizaciach
kolektivneho investovania.. Za istych podmienok mozu byt niektoré
podfondy a triedy akcii vyhradené pre institucionalnych investorov
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uplne oslobodené od registraéného poplatku, pokial tieto podfondy
investuju do nastrojov pefiazného trhu a do vkladov do Uverovych
institacii.

Niektoré prijmy portfélia Spolo¢nosti, ktoré su vo forme dividend

a urokov, vS§ak mézu priamo v krajinach pévodu podliehat zrazkovym
daniam réznej vysky.

2. Zdarovanie investorov

Investorom sa odporuca, aby sa poradili s profesionalmi o zakonoch
a predpisoch (najméa o zakonoch a predpisoch o zdanovani

a regulacii vymen), ktoré platia vo vztahu k Upisu, kupe, drzbe

a predaju akcii v krajine ich pévodu, trvalého bydliska alebo pobytu.

Akcionari-pravnické osoby (s vynimkou pravnickych os6b s dafiovou
prisluSnostou v Luxembursku alebo pravnickych oséb s trvalym
sidlom v Luxembursku) podia si¢asného systému nepodliehaju

v Luxembursku Ziadnemu zdariovaniu ani zrazkovym daniam z
realizovanych alebo nerealizovanych kapitalovych prijmov, z prevodu
akcii alebo z podielu na prijmoch v pripade likvidacie.

Akcionar, ktory je fyzickou osobou s danovou prislusnostou v
Luxembursku, podla aktualneho systému nepodlieha dani z vynosov
cennych papierov z prijmov pridelenych Spolo¢nostou. Podiely
vyplatené Spolo€nostou investorovi s trvalym pobytom vsak
podliehaju dani. V pripade kapitalovych ziskov dosiahnutych
predajom, preplatenim alebo spatnym odkupom akcii méze tento
investor podliehat dani pod podmienkou, Ze doba vlastnictva
nepresiahla 6 mesiacov alebo Ze vlastni viac ako akcii 10 %
emitovanych Spolo¢nostou.

V buducnosti sa nepredpokladaju ziadne pripadné zmeny su¢asného
luxemburského danového systému.

V rdmci systému zavedeného smernicou Rady 2003/48/ES o zdafiovani
prijmov z uspor v podobe vyplaty drokov sa od 1. jula 2005 budu
akcionari, ktori su fyzickymi osobami nemajucimi bydlisko v ¢lenskych
Statoch, zdanovat formou zrazkovej dane z vynosov z prijmov z
vyplatenych urokov, bez ohladu na to, &i tieto prijmy pochadzaju z
rozdelovania dividend Spolo¢nosti alebo z prijmov realizovanych
predajom, preplatenim alebo spatnym odkupom akcii Spolo¢nosti.

IV. Rizikové faktory

Potencialni investori si musia uvedomit, ze investicie kazdého podfondu
podliehaju beznym a mimoriadnym zmenam na trhu, ako aj inym rizikam
spojenym s investiciami, ktoré su opisané na popisnych listkoch kazdého
podfondu. Hodnota investicii a prijmy, ktoré investicie vytvaraju, sa mézu
znizit, ako aj zvysit a mdze sa stat, Zze investori neziskaju svoju Uvodnu
investiciu spat.

PredovSetkym upozorfiujeme investorov na skuto¢nost, ze ak je cielom
podfondov dlhodoby rast kapitalu, v investicnom svete faktory, ako
napriklad vymenné kurzy, investovanie na rychlo sa rozvijajucich trhoch,
trendy vynosove;j krivky, zmeny hodnotenia kreditu emitentov, vyuzivanie
odvodenych produktov, investovanie do podnikov alebo v investicnom
sektore, m6zu takym spésobom ovplyviiovat nestabilitu, Ze celkové riziko
sa mbze znacne zvysit alebo spdsobit’ narast alebo upadok hodnoty
investicii. Podrobny popis rizik, na ktoré sa upozorfiuje na kazdom z
popisnych listkov podfondov, sa nachadza v kompletnom prospekte.

Treba si tiez uvedomit, Ze spravca mdze, v sulade s platnymi
investi¢nymi limitmi a obmedzeniami, do€asne zaujat’ defenzivnejsi
postoj a zadrzat’ viac hotovosti v portféliu, ked je presved€eny, zZe trhy
alebo ekonomika krajin, do ktorych podfond investuje, sa vyznacuju
zvy$enou nestabilitou, v§eobecnym pretrvavajucim upadkom alebo inymi
nepriaznivymi podmienkami. Za takychto podmienok doty&ny podfond
nemusi byt schopny plnit svoj investi¢ny ciel, o méze ovplyvnit jeho
vykonnost.
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V. Informacie a dokumenty pristupné verejnosti
1. Informacie

Cista inventarna hodnota akcii kazdej triedy je k dispozicii verejnosti
v sidle Spolo¢nosti, depozitnej banke a v dalSich instituciach
zodpovednych za finanéné sluzby od prvého bankového pracovného
dna, ktory nasleduje po vypocte vysSie uvedenych Cistych
inventarnych hodnét. Spravna rada okrem toho vyuzije vSetky
prostriedky, ktoré uzna za vhodné, najmenej dvakrat za mesiac a tak
Casto, ako sa robi vypocet, poskytne verejnosti ¢istu inventarnu
hodnotu v krajinach, v ktorych sa akcie ponukaju verejnosti.

2. Dokumenty

Pred alebo po Upise akcii Spolo¢nosti je mozné si bezplatne na
poziadanie vyzdvihnut pri priehradkach depozitnej banky a dalSich
institucii uréenych bankou, ako aj v sidle spolo¢nosti, prospekt,
skrateny prospekt, vyrocnu a polro¢nu spravu.
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TABULKA 1: Pevny servisny poplatok

Poplatky (v %) uvedené nizSie sa viazu k nezaistenym triedam akcii. Dodatoény poplatok vo vysSke 0,05 % sa
uctuje pre zaistené triedy akcii (s vynimkou podfondov oznaéenych *).

Nazov fondu

ING (L) Renta Fund Asian Debt 0,30 0,15 0,30 0,15 0,15 0,30 0,15
ING (L) Renta Fund Dollar 0,14 0,20 0,14 0,14 0,20 0,14
ING (L) Renta Fund Emerging Markets Debt (Hard 0,35* 0,20* 0,35* 0,20* 0,20* 0,35* 0,20*
Currency) *

ING (L) Renta Fund Euro 0,14 0,20 0,14 0,14 0,20 0,14
ING (L) Renta Fund Euro Liquidity 0,30 0,15 0,20 0,14 0,15 0,20 0,14
ING (L) Renta Fund Euromix Bond 0,14 0,20 0,14 0,14 0,20 0,14
ING (L) Renta Fund Global High Yield * 0,35* 0,20* 0,35* 0,20* 0,20* 0,35* 0,20*
ING (L) Renta Fund World 0,14 0,20 0,14 0,14 0,20 0,14
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CAST Il: POPISNE LISTKY

PODFONDOV

Triedy akcii:

SP BezZna trieda akcii uréenych sukromnym investorom.

WX Bezna trieda akcii ur€enych sikromnym investorom,
ktora sa od triedy ,P* liSi tym, Ze provizia za spravu je
vysSia a akcie sa distribuuju v niektorych Statoch, kde si
podmienky trhu vyzaduju vySSiu proviziu.

I Trieda akcii vyhradenych institucionalnym investorom,
ktora je v principe emitovana iba vo forme na meno.
Triedy akcii ,I“ sa emituju iba pre upisovatelov, ktori
vyplnili svoj Upisny listok v sulade so zavazkami,
povinnostami tykajucimi sa zastupovania a zarukami,
ktoré musia zabezpecit vzhladom na svoj Statut
institucionalneho investora tak, ako je uvedené v ¢lanku
129 zakona z 20. decembra 2002. Prijatie kazdej ziadosti
0 Upis podanej pre triedu ,|I“ bude zdrzané tak dlho, kym
nebudu nalezite vyplnené a odovzdané pozadované
dokumenty a doklady.

S I Trieda akcii ur€ena pre nominalnych vlastnikov —
pravnické osoby s minimalnym upisom 1 000 000 EUR s
dariou z upisovania vo vyske 0,05 % rocne z Cistych
aktiv.

P kryté®: Trieda akcii ponukanych drobnym investorom

a denominovanych v inej mene, ako je referenéna mena
podfondu. Tato trieda akcii sa liSi od inych tried tym, ze
pouziva techniky krytia proti ovplyvneniu referenénou
menou podfondu. Investiény manazér méze potom
pouzit’ ktorykolvek typ odvodenych finanénych nastrojov
spojenych s menovymi fluktuaciami, ako su budtce
menoveé kontrakty, opcie na kupu alebo na predaj mien,
menové swapy, buduce transakcie vymeny zahrani¢nych
mien a techniky, pomocou ktorych investi¢ny manazér
ovplyvnuje krytie meny triedy proti ovplyvneniu
referenénou menou podfondu predajom alebo nakupom
inej meny tesne spojenej s danou menou (,krytie proxy*).

X kryté®: Trieda akcii ponukanych drobnym investorom

a denominovanych v inej mene, ako je referenéna mena
podfondu. Tato trieda akcii sa liSi od inych tried tym, ze
pouziva techniky krytia proti ovplyvneniu referencnou
menou podfondu. Investiény spravca mbéze potom pouzit
ktorykolvek typ odvodenych finanénych nastrojov
spojenych s menovymi fluktuaciami, ako su buduce
menové kontrakty, opcie na kupu alebo na predaj mien,
menové swapy, buduice transakcie vymeny zahrani¢nych
mien a techniky, pomocou ktorych investi¢ny spravca
ovplyviuje krytie meny triedy proti ovplyvneniu
referenénou menou podfondu predajom alebo nakupom
inej meny tesne spojenej s danou menou (,krytie proxy®).
Tato trieda akcii sa od triedy ,P kryté“ liSi tym, Ze provizia
za spravu je vySSia a akcie sa distribuuju v niektorych
Statoch, kde podmienky trhu vyZaduju vysSiu proviziu.

o Kryté®: Trieda akcii ponukanych institucionalnym investorom

a denominovanych v inej mene, ako je referenéna mena
podfondu. Tato trieda akcii sa liSi od inych tried tym, ze
pouziva techniky krytia proti ovplyvneniu referenénou
menou podfondu. Investiény manazér méze potom
pouzit' ktorykolvek typ odvodenych finanénych nastrojov
spojenych s menovymi fluktuaciami, ako st buduce
menoveé kontrakty, opcie na kupu alebo na predaj mien,
menové swapy, budice transakcie vymeny zahrani¢nych
mien a techniky, pomocou ktorych investi¢ny manazér
ovplyvnuje krytie meny triedy proti ovplyvneniu
referenénou menou podfondu predajom alebo nakupom
inej meny tesne spojenej s danou menou (,krytie proxy*).

»S kryté®: Trieda akcii ur¢ena pre nominalnych vlastnikov —
pravnické osoby s minimalnym upisom 1 000 000 EUR s
danou z upisovania vo vyske 0,05 % ro¢ne z Cistych
aktiv. Tato trieda akcii sa liSi od inych tried tym, ze
pouziva techniky krytia proti ovplyvneniu referenénou
menou podfondu. Investiény manazér méze potom
pouzit' ktorykolvek typ odvodenych finanénych nastrojov
spojenych s menovymi fluktuaciami, ako su buduce
menoveé kontrakty, opcie na kupu alebo na predaj mien,
menové swapy, buduce transakcie vymeny zahraniénych
mien a techniky, pomocou ktorych investi¢ny manazér
ovplyvriuje krytie meny triedy proti ovplyvneniu
referenénou menou podfondu predajom alebo nakupom
inej meny tesne spojenej s danou menou (,krytie proxy*).

VA Trieda akcii vyhradenych institucionalnym investorom,
ktora je v principe emitovana iba vo forme na meno a lisi
sa od triedy , | tym, Ze provizia za spravu je vyssia.

WL Trieda akcii vyhradena pre investorov, ktori podpisali
k svojim investiciam samostatnu dohodu. Tato trieda
akcii je uréena na splnenie alternativnej Struktary
poplatkov, pri¢om spravcovsky poplatok bezne uctovany
podfondu a potom presunuty do ceny podielu sa
namiesto toho vyrubuje administrativne a spravcovska
spolo¢nost ho vybera priamo od akcionara. Spravcovsky
poplatok je znizeny na maximalne 0,01 %.

Legenda grafu v €asti ,,Profil rizika investora® na
kazdom z popisnych listkov

Spolo¢nost ING pouziva metddu nazyvanu Risk Rating (EVAL®), ktora sa
zaklada na historickom pozorovani pohybov vynosov vyjadrenych

v eurach, najma ich nestability (Statisticka odchylka) vzhladom

na priemer. Existuje 7 réznych typov rizikovych tried (od 0, najmene;j
rizikovej, po 6, najviac rizikovu) uréenych narastajucimi zonami
nestability. Pre podfondy, ktoré nemaju pevny termin a ochranu kapitalu,
sa riziko pocita na zaklade kolisavosti mesa¢nych vynosov z inventarnej
hodnoty za poslednych 5 rokov alebo pre kratSie obdobie v pripade, ak
podfond 5 rokov neexistuje. Pre podfondy existujuce kratSie ako jeden
rok sa riziko pocita na zaklade kolisavosti mesacénych vynosov
referenéného indexu za poslednych 5 rokov.

Pre podfondy s fixnym terminom a s ochranou kapitalu sa riziko pocita na
zaklade kolisavosti mesacnych vynosov, ak je histéria dlhSia ako 2,5
roka, a na zaklade dvojmesacnych vynosov, ak je historia najmenej 1 rok.
Pre nové podfondy, alebo ak je histéria kratSia ako jeden rok, sa riziko
vypocita na zaklade podobnych produktov, kedZe chyba potrebna
informacia o prisluSnom podfonde.

ING INVESTMENT MANAGEMENT 11
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Horizont investovania kazdého podfondu sa definuje ako ¢asovy Usek
(pocet celych rokov), pocas ktorych by bolo potrebné investovat (od 1
roka do 5 rokov) tak, aby v tomto obdobi nedoslo k negativnym vynosom.
V pripade podfondu vystaveného v inej mene, ako je euro, sa riziko a
horizont vypogitaju aj v mene investi¢ného vkladu.
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ING (L) Renta Fund Asian Debt

Uvod

Tento podfond bol zaloZzeny 18. novembra 1996.

Investi¢né ciele a politika

Tento podfond sa zameriava na vytvaranie vynosov aktivhou spravou
portfélia obsahujuceho hlavne (minimalne 2/3) dlhopisy a nastroje
pefiazného trhu vydané azijskymi emitentmi (napr. zo Singapuru,
Malajzie, Thajska, Indonézie, Juznej Kérei, Taiwanu, Filipin, Indie,
Hongkongu a Ciny) a denominovanych hlavne v americkych dolaroch
(USD) (minimalne 2/3). Ostatné krajiny tejto zemepisnej oblasti sa mézu
vziat do Uvahy v pripade, ak ich dlhopisy a penazné trhy dosiahli
dostato¢ny stuper rozvoja.

Je stanovené, ze pri vypocte vySSie uvedeného dvojtretinového
obmedzenia sa nebudu zohladnovat Ziadne doplnkové likvidné aktiva.

Podfond méze doplnkovo investovat aj do inych prevoditelnych cennych
papierov (vratane opénych listov na prevoditelné cenné papiere az do
vysky 10 % cistych aktiv podfondu), nastrojov periazného trhu, cennych
papierov typu ,Rule 144A Securities®, podielov OPCVM a inych OPC

a vkladov, ako je opisané v kapitole Il ,Investicné obmedzenia®, ¢ast A
,Vhodné investovanie®, ¢ast Il UpIného prospektu. Investicie do podielov
OPCVM a OPC vsak nesmu celkovo prekro€it 10 % Cistych aktiv. Ak
podfond investuje do opénych listov na prevoditelné cenné papiere, Cista
inventarna hodnota méze kolisat viac ako v pripade, ak by podfond
investoval do podradenych aktiv, vzhladom na vysoku nestalost hodnoty
op¢nych listov.

So zamerom dosiahnutia investiénych cielfov podfond mbze pouzivat
aj odvodené finan¢né nastroje aj vratane nasledujucich:

- opcie a terminované zmluvy na prevoditelné cenné papiere alebo
nastroje finanéného trhu,

- terminované zmluvy a opcie na burzové indexy,
- terminované obchody, opcie a urokové swapy,
- Vynosové swapy,

- buduce menové kontrakty a menové opcie.

Tento podfond je uréeny pre dobre informovanych investorov, ktori sa
snazia investovat’ ¢ast’ svojho portfélia na rozvijajucich sa azijskych
trhoch ponukajucich prilezitosti dlhodobych investicii. Tieto trhy su v8ak
spojené s viac ako priemernym stupriom rizika.

Pé6zicky cennych papierov a zmluvy s vyhradou
spatnej kapy (opérations a rémere)

Podfond méze vstupovat aj do zmluv o pézickach cennych papierov
a zmluv s vyhradou spatnej kupy.

Profil rizika podfondu

Riziko trhu spojené s dihopismi pouzivanymi na dosiahnutie investi¢nych
cielov sa povazuje za vysoké. Tieto nastroje su ovplyviované réznymi
faktormi, ku ktorym patria, bez uvadzania podrobnosti, vyvoj na
finanénom trhu a ekonomicky vyvoj emitentov, ktori si sami ovplyviovani
vSeobecnou svetovou ekonomickou situaciou a ekonomickymi

a politickymi pomermi, ktoré prevladaju v prislusnej krajine. Oakavané
Uverové riziko spojené s investiciami na vznikajucich trhoch s dihopismi
je vysSie ako riziko spojené s investiciami do emisii spolo¢nosti na
rozvinutych trhoch. Likviditné riziko podfondu je nastavené na strednu
uroven. Vynosy podfondu mbze okrem toho ovplyvnit ohrozenie meny.
Neposkytuje sa Ziadna zaruka navratnosti zakladného kapitalu. Riziko

spojené s odvodenymi finanénymi nastrojmi je podrobne uvedené
v uplnom prospekte v €asti lll, kapitola Il: Rizika investicného sveta:
podrobny popis.

Typicky profil investora:

Zoznam Eval® (zalozeny na akciach P)

Riziko Nizke Vﬁf’ Minimalny horizont
Euro 0 1 2 K} 4 5 6 5 rokov
Mena fondu 0 1 2 K} 4 5 6 5 rokov
Typ fondu

Investovanie do nastrojov s fixnym ziskom

Referenéna mena
Americky dolar (USD)

Spravca podportfélia podfondu
ING Investment Management Asia Pacific (Hong Kong) Ltd

ING INVESTMENT MANAGEMENT 13
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ING (L) Renta Fund Asian Debt
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Typ akcii Kapitalizacné

Zlomok akcii AZ na tri desatinné miesta

Mena triedy akcii uUsD

Den ocenovania Kazdy bankovy uradny den v Luxembursku

Cas ukonéenia prijimania poziadaviek na Do 1. novembra 2010 do 15.30 SEC dva bankové obchodné dni v Luxembursku pred
upisy, spatné odkupenia a konverzie prisludnym diiom ocenenia a od 2. novembra 2010 pred 15.30 SEC jeden bankovy obchodny
den v Luxembursku pred prisluSnym dfiom ocenenia

Provizia za spravu maximalne 1,00 % ro¢ne

Historické vykony Vykonnost' v minulosti nie je ukazovatelom budtcich vysledkov.
Historicky vyvoj je zaloZeny na dariovom roku.

Rok % Trieda P - Kapitalizacné (USD)

%
1998 -11.96
1999 12.96 12 7
2000 9.19 5
2001 10.07 0
2002 14.96 5
2003 10.91 -10 4
2004 1.97 -15 - 1 I 1 I | 1 I 1 I | 1
2005 267 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
2006 7.07
2007 9.13
2008 1.37

Trieda P - Distribu¢né (USD)

Typ akcii Distribu¢né

Zlomok akcii AZ na tri desatinné miesta

Mena triedy akcii uUsbD
Vyplatenie dividendy (len distribu¢né Roc¢ne
akcie) V hotovosti, v zasade splatné do 2 mesiacov po riadnom valnom zhromazdeni

Cas ukonéenia prijimania poziadaviek na Do 1. novembra 2010 do 15.30 SEC dva bankové obchodné dni v Luxembursku pred
upisy, spatné odkupenia a konverzie prislusnym diiom ocenenia a od 2. novembra 2010 pred 15.30 SEC jeden bankovy obchodny
den v Luxembursku pred prislusnym driom ocenenia
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ING (L) Renta Fund Asian Debt

Daii z upisovania 0,05 % ro¢ne
Historické vykony Vykonnost' v minulosti nie je ukazovatelom budtcich vysledkov.
Historicky vyvoj je zaloZeny na dariovom roku.
Rok % Trieda P - Distribuéné (USD)
1998 -12.99 %
1999 6.73 104
2000 3.42 51
2001 3.84 0 1
2002 8.16 -5
2003 5.08 -10 +
2004 7.48 -15 - 1 I 1 I | 1 I 1 I | 1
2005 -0.18 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
2006 4.13
2007 3.60
2008 -3.82

Trieda X - Kapitalizacné (USD)

Typ akcii Kapitalizané

Zlomok akcii AZ na tri desatinné miesta

Mena triedy akcii uUsb

Den ocenovania Kazdy bankovy uradny den v Luxembursku

Cas ukonéenia prijimania poziadaviek na Do 1. novembra 2010 do 15.30 SEC dva bankové obchodné dni v Luxembursku pred
upisy, spatné odkupenia a konverzie prislu$nym dfiom ocenenia a od 2. novembra 2010 pred 15.30 SEC jeden bankovy obchodny
den v Luxembursku pred prislusnym dfiom ocenenia

Provizia za spravu maximalne 1,50 % ro¢ne

Historické vykony Vykonnost' v minulosti nie je ukazovatelom budtcich vysledkov.
Historicky vyvoj je zaloZeny na dafiovom roku.
Rok % Trieda X - Kapitalizacné (USD)
1998 -12.40 %
1999 12.40 154
2000 8.64 12 i
2001 9.52 0 -
2002 14.39 -5 4
2003 10.34 -10 -
2004 11.42 -15 - 1 I | I | 1 I | I | 1
2005 218 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
2006 6.60
2007 8.64
2008 0.88
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ING (L) Renta Fund Asian Debt

Trieda X - Distribuéné (USD)

Typ akcii Distribu¢né

Zlomok akcii AZ na tri desatinné miesta

Mena triedy akcii uUsD
Vyplatenie dividendy (len distribu¢né Mesacne
akcie) V zésade su dividendy splatné v juli. Spravna rada mbze rozhodnut o Uhrade predbeznych

dividend na mesacnom zaklade.
rozhodnutim spravnej rady

Poplatok za upis v prospech distributora 5 % v Belgicku, maximalne 5 % na inych miestach
(distribatorov)

Datum vyplatenia prikazov na nasledny Najviac pat bankovych tradnych dni po prislusnom dni ocenovania
upis, spatny odkup a konverziu

Dan z upisovania 0,05 % ro¢ne

Historické vykony Historické vykony nie su k dispozicii

Trieda | (rezervované pre institucionalnych investorov) - Kapitalizacné (USD)

Typ akcii Kapitalizané

Zlomok akcii AZ na tri desatinné miesta

Mena triedy akcii uUsbD
Vyplatenie dividendy (len distribu¢né Po prijati prvych upisani.
akcie)

Minimalna vyska upisu Ekvivalent 250 000 EUR v USD; pri dodato¢nom upisani sa nevyzaduje ziadne minimum

Cas ukonéenia prijimania poziadaviek na Do 1. novembra 2010 do 15.30 SEC dva bankové obchodné dni v Luxembursku pred
upisy, spatné odkupenia a konverzie prisludnym diiom ocenenia a od 2. novembra 2010 pred 15.30 SEC jeden bankovy obchodny
den v Luxembursku pred prislusnym driom ocenenia

Provizia za spravu 0,72 % ro¢ne

Historické vykony Historické vykony nie su k dispozicii
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ING (L) Renta Fund Asian Debt

Trieda Z(vyhradena pre investorov, ktori podpisali k svojim investiciam samostatni dohodu) - Kapitalizaéné
(USD)

Typ akcii Kapitalizacné

Zlomok akcii AZ na tri desatinné miesta

Mena triedy akcii uUSsD
Vyplatenie dividendy (len distribu¢né rozhodnutim spravnej rady
akcie)

Minimalna vyska upisu Uvodné upisanie vo vy$ke 250 000 USD (ktoré méZe byt na poZiadanie investora rozloZené vo
vSetkych podfondoch spolo¢nosti); pri dodatoénych upisaniach sa nevyzaduje Zziadne minimum

Cas ukonéenia prijimania poziadaviek na Do 1. novembra 2010 do 15.30 SEC dva bankové obchodné dni v Luxembursku pred
upisy, spatné odkupenia a konverzie prislu$nym diiom ocenenia a od 2. novembra 2010 pred 15.30 SEC jeden bankovy obchodny
den v Luxembursku pred prislusnym dfiom ocenenia

Provizia za spravu maximalne 0,01 %

Historické vykony Historické vykony nie su k dispozicii
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ING (L) Renta Fund

Uvod
Tento podfond bol zaloZzeny 25. januara 1989.

Investi¢né ciele a politika

Tento podfond sa zameriava na vytvaranie vynosov aktivhou spravou
portfélia dlhopisov a nastrojov penazného trhu investovanim najma
(minimalne 2/3) do dlhopisov a nastrojov peniazného trhu
denominovanych v americkych dolaroch (USD).

Je stanovené, Ze pri vypocte vysSie uvedeného dvojtretinového
obmedzenia sa nebudu zohladnovat Ziadne doplnkové likvidné aktiva.

Podfond méze doplnkovo investovat aj do inych prevoditelnych cennych
papierov (vratane op¢€nych listov na prevoditelné cenné papiere az do
vysky 10 % cistych aktiv podfondu), nastrojov periazného trhu, cennych
papierov typu ,Rule 144A Securities”, podielov OPCVM a inych OPC

a vkladov, ako je opisané v kapitole Il ,Investicné obmedzenia®“, Cast A
,Vhodné investovanie®, Cast Il UpIného prospektu. Investicie do podielov
OPCVM a OPC vSak nesmu celkovo prekroCit 10 % Cistych aktiv. Ak
podfond investuje do op&nych listov na prevoditelné cenné papiere, Cista
inventarna hodnota méze kolisat viac ako v pripade, ak by podfond
investoval do podradenych aktiv, vzhfadom na vysoku nestalost hodnoty
op¢énych listov.

So zamerom dosiahnutia investiénych ciefov podfond mbze pouzivat
aj odvodené finanéné nastroje aj vratane nasledujucich:

- opcie a terminované zmluvy na prevoditelné cenné papiere alebo
nastroje finanéného trhu,

- terminované zmluvy a opcie na burzové indexy,
- terminované obchody, opcie a urokové swapy,
- Vynosové swapy,

- buduce menové kontrakty, menové terminované kontrakty
a transakcie, menové opcie na kupu a predaj a menové swapy

- odvodené finan¢né nastroje spojené s Uverovymi rizikami, konkrétne
Uverové derivaty, ako su swapy Uverového zlyhania, indexy a kose
cennych papierov.

Pézicky cennych papierov a zmluvy s vyhradou
spatnej kapy (opérations a rémeére)

Podfond méze vstupovat aj do zmlav o pdzickach cennych papierov
a zmluv s vyhradou spatnej kupy.

Profil rizika podfondu

Riziko trhu spojené s dihopismi pouzivanymi na dosiahnutie investiénych
cielov sa povazuje za stredné. Tieto nastroje su ovplyviiované réznymi
faktormi, ku ktorym patria, bez uvadzania podrobnosti, vyvoj na
finanénom trhu a ekonomicky vyvoj emitentov, ktori si sami ovplyviiovani
vSeobecnou svetovou ekonomickou situaciou a ekonomickymi

a politickymi pomermi, ktoré prevladaju v prislusnej krajine. Oakavané
Uverové riziko spojené s investiciami do emisii spolo¢nosti na
vznikajucich trhoch je vy3Sie ako riziko spojené s investiciami do Statnych
emisii v eurozéne. Neposkytuje sa Ziadna zaruka navratnosti zakladného
kapitalu. Riziko spojené s odvodenymi finanénymi nastrojmi je podrobne
uvedené v uplnom prospekte v Casti lll, kapitola II: Rizika investi¢ného
sveta: podrobnosti.

Globalna expozicia tohto podfondu bude dana pouzitim metédy VaR.
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Dollar

Typicky profil investora

Zoznam Eval® (zaloZzeny na akciach P)

Riziko Nizke VY80 hinimainy horizont
Euro 0 1 3 4 5 6 5 rokov
Mena fondu 0 2 3 4 5 6 2 roky
Typ fondu

Investovanie do nastrojov s fixnym ziskom

Referenéna mena
Americky dolar (USD)

Spravca podportfélia podfondu
Do 1. augusta 2010 ING Investment Management Belgium.

Od 2. augusta 2010 ING Asset Management B.V.



ING (L) RENTA FUND LUXEMBURSKO - JUN 2010 KOMPLETNY PROSPEKT

ING (L) Renta Fund Dollar
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Typ akcii Kapitalizacné

Zlomok akcii AZ na tri desatinné miesta

Mena triedy akcii uUsD

Den ocenovania Kazdy bankovy uradny den v Luxembursku

Cas ukonéenia prijimania poziadaviek na Do 1. novembra 2010 do 15.30 SEC kazdy bankovy obchodny def v Luxembursku pred
upisy, spatné odkupenia a konverzie prisludnym diiom ocenenia a 2. novembra 2010 pred 15.30 SEC kazdy defi ocenenia

Provizia za spravu maximalne 0,65 % ro¢ne

Historické vykony Vykonnost' v minulosti nie je ukazovatelom buducich vysledkov.
Historicky vyvoj je zaloZeny na dariovom roku.

Rok % Trieda P - Kapitalizacné (USD)

1998 9.64 %

1999 6.31 15 1

2000 0.93 10 -

2001 13.03

2002 3.35 5

2003 7.08

2004 3.81 0 -

2005 0.22 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

2006 1.13

2007 5.21

2008 9.77

Trieda P - Distribu¢né (USD)

Typ akcii Distribu¢né

Zlomok akcii AZ na tri desatinné miesta

Mena triedy akcii uUsD
Vyplatenie dividendy (len distribu¢né Roc¢ne
akcie) V hotovosti, v zasade splatné do dvoch mesiacov po riadnom vyroénom valnom zhromazdeni

Cas ukonéenia prijimania poziadaviek na Do 1. novembra 2010 do 15.30 SEC kazdy bankovy obchodny def v Luxembursku pred
upisy, spatné odkupenia a konverzie prislugnym dfiom ocenenia a 2. novembra 2010 pred 15.30 SEC kazdy def ocenenia
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ING (L) Renta Fund Dollar

Daii z upisovania 0,05 % ro¢ne
Historické vykony Vykonnost' v minulosti nie je ukazovatelom budtcich vysledkov.
Historicky vyvoj je zaloZeny na dariovom roku.
Rok % Trieda P - Distribuéné (USD)
1998 2.21 %
1999 0.40 104
2000 -3.94 5
2001 712
2002 -1.77 04
2003 1.79
2004 -0.37 5 - 1 I ] 1 ] 1 I | 1 ] 1
2005 -3.25 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
2006 -1.67
2007 1.07
2008 5.92

Trieda X - Kapitalizacné (USD)

Typ akcii Kapitalizané

Zlomok akcii AZ na tri desatinné miesta

Mena triedy akcii uUsb

Den ocenovania Kazdy bankovy uradny den v Luxembursku

Cas ukonéenia prijimania poziadaviek na Do 1. novembra 2010 do 15.30 SEC kaZdy bankovy obchodny defi v Luxembursku pred
upisy, spatné odkupenia a konverzie prislu$nym dfiom ocenenia a 2. novembra 2010 pred 15.30 SEC kazdy def ocenenia

Provizia za spravu maximalne 0,75 % ro¢ne

Historické vykony Vykonnost' v minulosti nie je ukazovatelom budtcich vysledkov.
Historicky vyvoj je zaloZeny na dariovom roku.

Rok % Trieda X - Kapitalizacné (USD)

1998 9.57 %

1999 6.21 15 1

2000 0.83 10 4

2001 12.92

2002 3.20 5

2003 6.93

2004 3.71 0 -

2005 0.13 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

2006 1.09

2007 5.16

2008 9.77
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ING (L) Renta Fund Dollar

Trieda | (rezervované pre institucionalnych investorov) - Kapitalizacné (USD)

Typ akcii Kapitalizacné

Zlomok akcii AZ na tri desatinné miesta

Mena triedy akcii uUsD

Pévodna cena upisu Pociato¢na cena triedy | - Kapitalizaéné (USD) bude &istou hodnotou za podiel v triede P -
Kapitalizacné (USD) uplatnitelnej pre prvé upisanie, vynasobené 20

Poplatok za upis v prospech distributora maximalne 2 %
(distribatorov)

Datum vyplatenia prikazov na nasledny Najviac pat bankovych uradnych dni po prisluSnom dni ocerovania
upis, spatny odkup a konverziu

Daii z upisovania 0,01 % ro¢ne

Historické vykony Historické vykony nie su k dispozicii

Trieda Z(vyhradena pre investorov, ktori podpisali k svojim investiciAm samostatni dohodu) - Kapitaliza¢né

Typ akcii Kapitalizacné

Zlomok akcii AZ na tri desatinné miesta

Mena triedy akcii uUsD
Vyplatenie dividendy (len distribu¢né rozhodnutim spravnej rady
akcie)

Minimalna vyska upisu Uvodné upisanie vo vyske 250 000 USD (ktoré moZe byt na poZiadanie investora rozlozené vo
vSetkych podfondoch spolo¢nosti); pri dodatoénych upisaniach sa nevyzaduje Zziadne minimum

Cas ukonéenia prijimania poziadaviek na Do 1. novembra 2010 do 15.30 SEC kaZdy bankovy obchodny defi v Luxembursku pred
upisy, spatné odkupenia a konverzie prislu$nym dfiom ocenenia a 2. novembra 2010 pred 15.30 SEC kazdy def ocenenia

Provizia za spravu maximalne 0,01 %

Historické vykony Historické vykony nie su k dispozicii
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ING (L) Renta Fund Dollar

Trieda S - Kapitalizacné (USD)

Typ akcii Kapitalizacné

Zlomok akcii AZ na tri desatinné miesta

Mena triedy akcii uUsD

Pévodna cena upisu Prva cena akcii triedy S — Kapitalizaéné (USD) bude 20-nasobok Cistej inventarnej hodnoty
akcie triedy P — Kapitalizacné (USD) platnej pre pévodny Upis

Poplatok za upis v prospech distributora Najviac 2 %
(distribatorov)

Datum vyplatenia prikazov na nasledny Najviac pat bankovych uradnych dni po prisluSnom dni ocefovania
upis, spatny odkup a konverziu

Daii z upisovania 0,05 % ro¢ne

Historické vykony Historické vykony nie su k dispozicii
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ING (L) Renta Fund Emerging Markets
Debt (Hard Currency)

Uvod

Tento podfond bol zaloZzeny po vklade aktiv podfondu ING International
(I1) Emerging Markets Debt (Hard Currency) (zalozeného 12. februara
1993) s Gcinnostou od 28. marca 2003.

Investi¢né ciele a politika

Cielom tohto podfondu je diverzifikované investovanie hlavne (minimalne
2/3 portfélia) do prevoditelnych cennych papierov a nastrojov pefiazného
trhu s fixnym ziskom emitovanych Statnymi alebo sukromnymi emitentmi
v rozvojovych krajinach s nizkym alebo strednym prijmom. Tieto krajiny
sa Casto oznacuju ako ,vznikajuce trhy“. Hlavné investicie sa uskutoCruju
v Juznej a Strednej Amerike (vratane karibskej oblasti), strednej Eurépe,
vychodnej Eurdpe, Azii, Afrike a na Blizkom vychode. Konkrétnejsie,
investicie sa uskutoCnia v krajinach, v ktorych je manazér schopny
odhadnut konkrétne politické a ekonomickeé rizika a v krajinach, v ktorych
sa uskutoCnili urcité ekonomické reformy a ktoré uz dosiahli urcité ciele
rozvoja. Je stanovené, Ze pri vypocte vyssie uvedeného dvojtretinového
obmedzenia sa nebudu zohladrovat Ziadne doplnkové likvidné aktiva.

Prevoditelné cenné papiere vydavané statnym a/alebo sukromnym
sektorom, medzi ktoré patria najma dlhopisy s pevnou sadzbou, dlhopisy
s premenlivou sadzbou, dlhopisy s opciou a prevoditelné dlhopisy,
dihopisy vydavané v dosledku restrukturalizacie syndikatnych poziciek
Termin ,nastroje pefiazného trhu“ oznacuje hlavne, ale nie vylu¢ne,
investicie do depozitov, obchodnych cennych papierov, kratkodobych
dlhopisov, pokladniénych zmeniek a zabezpecenych dlhopisov. Tento
zoznam nie je uplny.

Podfond neinvestuje do ruskych akcii, dlhopisov ani nastrojov penazného
trhu, ktorych likvidacia alebo doru¢enie sa méze uskutocnit' iba
prostrednictvom ruského systému. Podfond v§ak mdze investovat do
ruskych akcii, dlhopisov a nastrojov pefiazného trhu, ktorych likvidacia
alebo doru€enie sa méze uskutonit prostrednictvom systému
Clearstream alebo Euroclear.

Investicie sa realizuju len v menach ¢lenskych statov OECD. Spravca
vSak v zasade zaistuje menové riziko spojené s tymito investiciami. Toto
sa mOze uskutocnit kompenzovanim menového rizika vo vztahu

k referenénej mene aktiv denominovanych v menach inych ako
referenéna mena pomocou technik a pefiaznych nastrojov opisanych

v Casti lll, v kapitole 1V UpIného prospektu. Investori by si mali
uvedomovat, Ze ziadny proces zaistenia meny neméze poskytnut presné
zaistenie. Dalej, neexistuje zaruka, Ze zaistovanie bude Uplne Gispe$né.
Investori v zaistenych triedach akcii mézu mat' vystavenie voci inym
menam, ako je mena zaistenej triedy akcii.

,Hard Currency (volne zamenitelna mena)“ oznacuje investicné meny
podfondu. Aktiva, v ktorych su investicie podfondu denominované, su
meny ekonomicky rozvinutych a politicky stabilnych krajin, ktoré su
¢lenmi OECD.

Podfond méze doplnkovo investovat aj do inych prevoditelnych cennych
papierov (vratane op¢énych listov na prevoditelné cenné papiere az do
vysky 10 % cistych aktiv podfondu), nastrojov periazného trhu, cennych
papierov typu ,Rule 144A Securities®, podielov OPCVM a inych OPC

a vkladov, ako je opisané v kapitole Il ,Investicné obmedzenia®, Casti A)
,Vhodné investovanie®, Casti lll Uplného prospektu. Investicie do podielov
OPCVM a OPC vSak nesmu celkovo prekro€it 10 % Cistych aktiv. Ak
podfond investuje do op&nych listov na prevoditelné cenné papiere, Cista
inventarna hodnota méze kolisat viac ako v pripade, ak by podfond
investoval do podradenych aktiv, vzhladom na vysoku nestalost hodnoty
op¢énych listov.

So zamerom dosiahnutia investiénych ciefov podfond mbze pouzivat
aj odvodené finanéné nastroje aj vratane nasledujucich:

- opcie a terminované zmluvy na prevoditelné cenné papiere alebo
nastroje finanéného trhu,

- terminované zmluvy a opcie na burzové indexy,
- terminované obchody, opcie a urokové swapy,
- Vynosové swapy,

- buduce menové kontrakty, menové terminované kontrakty
a transakcie, menové opcie na kipu a predaj a menové swapy

- odvodené finan¢né nastroje spojené s Uverovymi rizikami, konkrétne
Uverové derivaty, ako su swapy Uverového zlyhania, indexy a koSe
cennych papierov.

Tieto investicie ovplyviiuju Specifické faktory, a preto sa nedaju
porovnavat’ s investiciami v hlavnych priemyselnych krajinach. V
minulosti niektoré rozvojové krajiny pozastavili alebo ukongili platenie
vnutorného dlhu, urokov aj istiny, tykajucich sa emitentov zo $tatneho aj
sukromného sektora.

Tieto faktory mézu ovplyviiovat aj pozicie podfondu, ktory sa moze stat’
menej likvidnym alebo dokonca nelikvidnym.

Investicie do tohto podfondu su vhodné len pre investorov schopnych
odhadnut prislusné rizika.

Profil rizika podfondu

Riziko trhu spojené s dihopismi pouzivanymi na dosiahnutie investi¢nych
cielov sa povazuje za vysoké. Tieto nastroje su ovplyviované réznymi
faktormi, ku ktorym patria, bez uvadzania podrobnosti, vyvoj na
finanénom trhu a ekonomicky vyvoj emitentov, ktori si sami ovplyviovani
vSeobecnou svetovou ekonomickou situaciou a ekonomickymi

a politickymi pomermi, ktoré previadaju v prislusnej krajine. Oakavané
Uverové riziko spojené s investiciami na vznikajucich trhoch s dlhopismi
je vyssie ako riziko spojené s investiciami do emisii spolo¢nosti na
rozvinutych trhoch. Likviditné riziko podfondu je nastavené na strednu
uroven. Vynosy podfondu mbze okrem toho vyznamne ovplyvnit
ohrozenie meny. Investicie do konkrétnej oblasti su koncentrovanejsie
ako investicie do viacerych predmetov. Neposkytuje sa Ziadna zaruka
navratnosti zakladného kapitalu. Riziko spojené s odvodenymi
finanénymi nastrojmi je podrobne uvedené v Uplnom prospekte v €asti lll,
kapitola 1l: Rizika investicného sveta: podrobnosti.

Globalna expozicia tohto podfondu bude dana pouzitim metédy VaR.
Typicky profil investora

Zoznam Eval® (zaloZzeny na akciach P)

Riziko Nizke VY80 inimainy horizont
Euro 0 1 2 3 4 5 6 5 rokov
Mena fondu 0 1 2 3 4 5 6 5 rokov
Typ fondu

Investovanie do nastrojov s fixnym ziskom

Referenéna mena
Do 1. augusta 2010 euro (EUR)
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Od 2. augusta 2010 americky dolar (USD)

Spravca podportfélia podfondu
ING Asset Management B.V.
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ING (L) Renta Fund Emerging Markets Debt (Hard Currency)
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Typ akcii Kapitalizacné

Zlomok akcii AZ na tri desatinné miesta

Mena triedy akcii EUR

Den ocenovania Kazdy bankovy uradny den v Luxembursku

Cas ukonéenia prijimania poziadaviek na Do 1. novembra 2010 do 15.30 SEC kazdy bankovy obchodny def v Luxembursku pred
upisy, spatné odkupenia a konverzie prisludnym diiom ocenenia a 2. novembra 2010 pred 15.30 SEC kazdy defi ocenenia

Provizia za spravu maximalne 1,20 % ro¢ne

Historické vykony Vykonnost' v minulosti nie je ukazovatelom budtcich vysledkov.
Historicky vyvoj je zaloZeny na dariovom roku.
Rok % Trieda P zaistené - Kapitalizaéné (EUR)
0,
1998 13.05 %
40
1999 -25.07 30 4
2000 38.01 20 -
2001 3.03 10
2002 18.88 18 §
2003 12.10 20 4
2005 7.02 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
2006 17.28
2007 7.82
2008 -2.04
Trieda P hedged - Distribuéné (EUR)

Typ akcii Distribu¢né

Zlomok akcii AZ na tri desatinné miesta

Mena triedy akcii EUR
Vyplatenie dividendy (len distribuéné Rocne
akcie) V hotovosti, v zasade splatné do dvoch mesiacov po riadnom vyro€nom valnom zhromazdeni
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ING (L) Renta Fund Emerging Markets Debt (Hard Currency)

Datum vyplatenia prikazov na nasledny Najviac pat bankovych tradnych dni po prisluSnom dni ocenovania
upis, spatny odkup a konverziu

Daii z upisovania 0,05 % ro¢ne

Historické vykony Vykonnost' v minulosti nie je ukazovatelom budtcich vysledkov.
Historicky vyvoj je zaloZeny na dariovom roku.

Rok % Trieda P zaistené - Distribu¢né (EUR)

%
1998 4.53
1999 -31.60 fg N
2000 22.90 0 h
2001 -4.17 10 4
2002 13.14 20 -
2003 4.82 230 -
2004 18.81 -40 - 1 I 1 I ] 1 I 1 I | 1
2005 1.49 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
2006 12.72
2007 2.16
2008 -7.01

Trieda P - Kapitalizaéné (USD)

Typ akcii Kapitaliza¢né

Zlomok akcii AZ na tri desatinné miesta

Mena triedy akcii uUsD

Den ocenovania Kazdy bankovy uradny der v Luxembursku

Poévodna cena upisu 250 USD

Cas ukonéenia prijimania poziadaviek na Do 1. novembra 2010 do 15.30 SEC kazdy bankovy obchodny defi v Luxembursku pred
upisy, spatné odkupenia a konverzie prislu$nym diiom ocenenia a 2. novembra 2010 pred 15.30 SEC kazdy def ocenenia

Provizia za spravu maximalne 1,20 % ro¢ne

Historické vykony Historické vykony nie su k dispozicii
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ING (L) Renta Fund Emerging Markets Debt (Hard Currency)

Trieda P - Distribu¢né (USD)

Typ akcii Distribu¢né

Zlomok akcii AZ na tri desatinné miesta

Mena triedy akcii uUsD
Vyplatenie dividendy (len distribu¢né Stvrtroéne
akcie)

Poplatok za upis v prospech distributora 3 % v Belgicku, maximalne 3 % na inych miestach
(distributorov)

Datum vyplatenia prikazov na nasledny Najviac pat bankovych tradnych dni po prisluSnom dni ocenovania
upis, spatny odkup a konverziu

Dan z upisovania 0,05 % ro¢ne

Historické vykony Historické vykony nie su k dispozicii

Trieda P - Kapitalizacné (GBP)

Typ akcii Kapitalizané

Zlomok akcii AZ na tri desatinné miesta

Mena triedy akcii GBP

Den ocenovania Kazdy bankovy uradny den v Luxembursku

Poévodna cena upisu 100 GBP

Cas ukonéenia prijimania poziadaviek na Do 1. novembra 2010 do 15.30 SEC kazdy bankovy obchodny def v Luxembursku pred
upisy, spatné odkupenia a konverzie prislusnym dfiom ocenenia a 2. novembra 2010 pred 15.30 SEC kazdy def ocenenia

Provizia za spravu maximalne 1,20 % ro¢ne

Historické vykony Historické vykony nie su k dispozicii
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ING (L) Renta Fund Emerging Markets Debt (Hard Currency)
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Typ akcii Kapitalizacné

Zlomok akcii AZ na tri desatinné miesta

Mena triedy akcii EUR

Den ocenovania Kazdy bankovy uradny den v Luxembursku

Cas ukonéenia prijimania poziadaviek na Do 1. novembra 2010 do 15.30 SEC kazdy bankovy obchodny def v Luxembursku pred
upisy, spatné odkupenia a konverzie prisludnym diiom ocenenia a 2. novembra 2010 pred 15.30 SEC kazdy defi ocenenia

Provizia za spravu maximalne 1,50 % ro¢ne

Historické vykony Vykonnost' v minulosti nie je ukazovatelom budtcich vysledkov.
Historicky vyvoj je zaloZeny na dariovom roku.
Rok % Trieda X zaistené - Kapitalizaéné (EUR)
0,
1998 12.71 7o
40
1999 -25.30 30 4
2000 37.61 20 -
2001 2.72 10
2002 19.33 18 §
2003 11.01 20 4
2005 6.69 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
2006 16.96
2007 7.52
2008 -2.30
Trieda X - Kapitalizaéné (USD)

Typ akcii Kapitaliza¢né

Zlomok akcii AZ na tri desatinné miesta

Mena triedy akcii uUsD

Den ocenovania Kazdy bankovy Uradny der v Luxembursku
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Poplatok za Upis v prospech distributora 5 % v Belgicku, maximalne 5 % na inych miestach
(distribatorov)

Datum vyplatenia prikazov na nasledny Najviac pat bankovych uradnych dni po prisluSnom dni ocefovania
upis, spatny odkup a konverziu

Daii z upisovania 0,05 % ro¢ne

Historické vykony Historické vykony nie su k dispozicii

Trieda X - Kapitalizaéné (HUF)

Typ akcii Kapitalizacné

Zlomok akcii Az na tri desatinné miesta

Mena triedy akcii HUF

Deii ocenovania Kazdy bankovy uradny den v Luxembursku

Poévodna cena Upisu 50 000 HUF

Cas ukonéenia prijimania poziadaviek na Do 1. novembra 2010 do 15.30 SEC kazdy bankovy obchodny defi v Luxembursku pred
upisy, spatné odkupenia a konverzie prislusnym dfiom ocenenia a 2. novembra 2010 pred 15.30 SEC kazdy defi ocenenia

Provizia za spravu maximalne 1,50 %

Historické vykony Historické vykony nie su k dispozicii

Trieda X - Distribuéné (USD)

Typ akcii Distribu¢né

Zlomok akcii AZ na tri desatinné miesta

Mena triedy akcii uUsD
Vyplatenie dividendy (len distribu¢né Roc¢ne
akcie) rozhodnutim spravnej rady

Poplatok za upis v prospech distributora 5 % v Belgicku, maximalne 5 % na inych miestach
(distributorov)
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ING (L) Renta Fund Emerging Markets Debt (Hard Currency)

Provizia za spravu maximalne 1,50 %

Historické vykony Historické vykony nie su k dispozicii

Trieda | zaistena (vyhradena pre institucionalnych investorov) - Kapitalizaéné (EUR)

Typ akcii Kapitaliza¢né

Zlomok akcii AZ na tri desatinné miesta

Mena triedy akcii EUR

Minimalna vyska upisu 250 000 EUR (ktoré mézu byt na poziadanie investora rozlozené vo vSetkych podfondoch
SICAV); pri dodatoénych upisaniach sa nevyzaduje ziadne minimum

Cas ukonéenia prijimania poziadaviek na Do 1. novembra 2010 do 15.30 SEC kaZdy bankovy obchodny defi v Luxembursku pred
upisy, spatné odkupenia a konverzie prislu$nym dfiom ocenenia a 2. novembra 2010 pred 15.30 SEC kaZzdy def ocenenia

Provizia za spravu maximalne 0,72 % ro¢ne

Historické vykony Vykonnost' v minulosti nie je ukazovatelom buducich vysledkov.
Historicky vyvoj je zaloZeny na dariovom roku.
Rok % Trieda | zaistena - Kapitalizaéné (EUR)
0,
2006 18.08 %
2007 8.53 20
2008 137 15 4
10
5 i I
0 -
5 - I I I
2006 2007 2008
Trieda | (rezervované pre institucionalnych investorov) - Kapitalizacné (USD)

Typ akcii Kapitalizacné

Zlomok akcii Az na tri desatinné miesta

[~
o
=z
®
=z
<
m
(7]
—
=
m
4
—
=
>
4
>
(2]
m
=
m
4
—



ING (L) RENTA FUND LUXEMBURSKO - JUN 2010 KOMPLETNY PROSPEKT

ING (L) Renta Fund Emerging Markets Debt (Hard Currency)

Den ocenovania Kazdy bankovy uradny deri v Luxembursku

Pévodna cena Upisu 5000 USD

Poplatok za upis v prospech distributora maximalne 2 %
(distribatorov)

Datum vyplatenia prikazov na nasledny Najviac pat bankovych tradnych dni po prislu§nom dni oceriovania
upis, spatny odkup a konverziu

Dan z upisovania 0,01 % ro¢ne
Historické vykony Historické vykony nie su k dispozicii
Trieda I (rezervované pre institucionalnych investorov) - Kapitalizacné (GBP)

Typ akcii Kapitalizacné

Zlomok akcii AZ na tri desatinné miesta

Mena triedy akcii GBP

Prvy den ocenovania po prijati prvého upisania

Pévodna cena upisu 5000 GBP

Poplatok za Upis v prospech distributora maximalne 2 %
(distribatorov)

Datum vyplatenia prikazov na nasledny Najviac pat bankovych uradnych dni po prisluSnom dni ocerovania
upis, spatny odkup a konverziu

Dan z upisovania 0,01 % ro¢ne
Historické vykony Historické vykony nie su k dispozicii
Trieda | zaistena (vyhradena pre institucionalnych investorov) - Distribu¢né (EUR)

Typ akcii Distribu¢né

Zlomok akcii AZ na tri desatinné miesta
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Den ocenovania Kazdy bankovy uradny deri v Luxembursku

Minimalna vyska upisu 250 000 EUR (ktoré mézu byt na poziadanie investora rozlozené vo vSetkych podfondoch
SICAV); pri dodatoénom upisani sa nevyzaduje Ziadne minimum

Cas ukonéenia prijimania poziadaviek na Do 1. novembra 2010 do 15.30 SEC kazdy bankovy obchodny def v Luxembursku pred
upisy, spatné odkupenia a konverzie prislu$nym dfiom ocenenia a 2. novembra 2010 pred 15.30 SEC kazdy def ocenenia

Provizia za spravu maximalne 0,72 % ro¢ne

Historické vykony Vykonnost' v minulosti nie je ukazovatelom buducich vysledkov.
Historicky vyvoj je zaloZeny na dariovom roku.
Rok % Trieda | zaistené - Distribuéné (EUR)
%
2008 -2.62
3 -
2 -
1 4
0
1 4
2 4
-3 |
2008

Trieda | zaistena (vyhradena pre institucionalnych investorov) - Kapitalizaéné (PLN)

Typ akcii Kapitaliza¢né

Zlomok akcii Az na tri desatinné miesta

Mena triedy akcii PLN
Vyplatenie dividendy (len distribu¢né rozhodnutim spravnej rady
akcie)

Minimalna vyska Upisu Ekvivalent 250 000 EUR v PLN (ktoré mdzu byt na pozZiadanie investora rozloZzené vo vSetkych
podfondoch SICAV); pri dodato¢nych upisaniach sa nevyzaduje zZiadne minimum

Cas ukonéenia prijimania poziadaviek na Do 1. novembra 2010 do 15.30 SEC kazdy bankovy obchodny def v Luxembursku pred
upisy, spatné odkupenia a konverzie prislusnym dfiom ocenenia a 2. novembra 2010 pred 15.30 SEC kazdy def ocenenia
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Daii z upisovania 0,01 % ro¢ne

Historické vykony Historické vykony nie su k dispozicii

Trieda Z(vyhradena pre investorov, ktori podpisali k svojim investiciAm samostatni dohodu) - Kapitalizaéné
(USD)

Typ akcii Kapitaliza¢né

Zlomok akcii Az na tri desatinné miesta

Mena triedy akcii uUsD
Vyplatenie dividendy (len distribu¢né rozhodnutim spravnej rady
akcie)

Minimalna vyska upisu Uvodné upisanie vo vyéke 250 000 USD (ktoré moZe byt na poZiadanie investora rozlozené vo
vSetkych podfondoch spolo¢nosti); pri dodatoénych upisaniach sa nevyzaduje ziadne minimum

Cas ukonéenia prijimania poziadaviek na Do 1. novembra 2010 do 15.30 SEC kaZdy bankovy obchodny defi v Luxembursku pred
upisy, spatné odkupenia a konverzie prislu$nym dfiom ocenenia a 2. novembra 2010 pred 15.30 SEC kazdy def ocenenia

Provizia za spravu maximalne 0,01 %

Historické vykony Historické vykony nie su k dispozicii

Trieda S zaistena - Kapitalizaéné (EUR)

Typ akcii Kapitaliza¢né

Zlomok akcii AZ na tri desatinné miesta

Mena triedy akcii EUR

Poévodna cena upisu Pociatocna cena triedy S - Kapitalizaéné (EUR) bude cistou hodnotou za podiel v triede | -
Kapitalizacné (EUR) uplatnitelnej pre prvé upisanie
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ING (L) Renta Fund Emerging Markets Debt (Hard Currency)

Cas ukonéenia prijimania poziadaviek na Do 1. novembra 2010 do 15.30 SEC kaZdy bankovy obchodny defi v Luxembursku pred
upisy, spatné odkupenia a konverzie prislu$nym dfiom ocenenia a 2. novembra 2010 pred 15.30 SEC kazdy def ocenenia

Provizia za spravu maximalne 0,72 % ro¢ne

Historické vykony Historické vykony nie su k dispozicii
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Uvod

Podfond pévodne zaloZzeny 10. marca 1997 sa 19. novembra 2001 zIU¢il
s podfondmi ,EMU Bond* a ,EMU Money"“ spolo¢nosti SICAV ING
International (zalozenymi 4. januara 1999 a 2. oktébra 2000).

Investi¢né ciele a politika

Tento podfond sa zameriava na vytvaranie vynosov aktivhou spravou
portfélia dlhopisov a nastrojov periazného trhu investovanim najma
(minimalne 2/3) do dlhopisov a nastrojov penazného trhu
denominovanych v eurach.

Je stanovené, Ze pri vypocte vySSie uvedeného dvojtretinového
obmedzenia sa nebudu zohladrovat Ziadne doplnkové likvidné aktiva.

Podfond méze doplnkovo investovat aj do inych prevoditelnych cennych
papierov (vratane op¢nych listov na prevoditelné cenné papiere az do
vysky 10 % Cistych aktiv podfondu), nastrojov penazného trhu, cennych
papierov typu ,Rule 144A Securities”, podielov OPCVM a inych OPC

a vkladov, ako je opisané v kapitole Il ,Investicné obmedzenia®, Cast’ A
,Vhodné investovanie®, €ast Il UpIného prospektu. Investicie do podielov
OPCVM a OPC vsak nesmu celkovo prekrocit 10 % Cistych aktiv. Ak
podfond investuje do opénych listov na prevoditelné cenné papiere, Cista
inventarna hodnota méze kolisat viac ako v pripade, ak by podfond
investoval do podradenych aktiv, vzhlfadom na vysoku nestalost hodnoty
op¢nych listov.

So zamerom dosiahnutia investiénych ciefov podfond mbze pouzivat
aj odvodené finan¢né nastroje aj vratane nasledujucich:

- opcie a terminované zmluvy na prevoditelné cenné papiere alebo
nastroje finanéného trhu,

- terminované zmluvy a opcie na burzové indexy,
- terminované obchody, opcie a urokové swapy,
- Vynosové swapy,

- buduce menové kontrakty, menové terminované kontrakty
a transakcie, menové opcie na kupu a predaj a menové swapy

- odvodené finan€né nastroje spojené s Uverovymi rizikami, konkrétne
uverové derivaty, ako su swapy Uverového zlyhania, indexy a koSe
cennych papierov.

Po6zicky cennych papierov a zmluvy s vyhradou
spatnej kapy (opérations a rémere)

Podfond méze vstupovat aj do zmluv o pdzickach cennych papierov
a zmluv s vyhradou spatnej kupy.

Profil rizika podfondu

Riziko trhu spojené s dlhopismi pouzivanymi na dosiahnutie investi¢nych
cielov sa povazuje za stredné. Tieto nastroje su ovplyviiované réznymi
faktormi, ku ktorym patria, bez uvadzania podrobnosti, vyvoj na
finanénom trhu a ekonomicky vyvoj emitentov, ktori si sami ovplyviovani
vS8eobecnou svetovou ekonomickou situaciou a ekonomickymi

a politickymi pomermi, ktoré prevladaju v prislusnej krajine. Oakavané
uverové riziko spojené s investiciami do emisii spolo¢nosti na
vznikajucich trhoch je vysSie ako riziko spojené s investiciami do Statnych
emisii v eurozéne. Neposkytuje sa Ziadna zaruka navratnosti zakladného
kapitalu. Riziko spojené s odvodenymi finanénymi nastrojmi je podrobne
uvedené v Uplnom prospekte v €asti lll, kapitola II: Rizika investiéného
sveta: podrobnosti.

Globalna expozicia tohto podfondu bude dana pouzitim metédy VaR.

LUXEMBURSKO - JUN 2010 KOMPLETNY PROSPEKT

Euro

Typicky profil investora

Zoznam Eval® (zaloZzeny na akciach P)

Riziko Nizke VY80 hinimainy horizont
Euro o M 2 3 4 5 6 4 roky
Mena fondu 0 1 2 3 4 5 6 4 roky
Typ fondu

Investovanie do nastrojov s fixnym ziskom

Referenéna mena
Euro (EUR)

Spravca podportfélia podfondu
Do 1. augusta 2010 ING Investment Management Belgium.

Od 2. augusta 2010 ING Asset Management B.V.
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Typ akcii Kapitalizacné

Zlomok akcii AZ na tri desatinné miesta

Mena triedy akcii EUR

Den ocenovania Kazdy bankovy uradny den v Luxembursku

Cas ukonéenia prijimania poziadaviek na Do 1. novembra 2010 do 15.30 SEC kazdy bankovy obchodny def v Luxembursku pred
upisy, spatné odkupenia a konverzie prisludnym diiom ocenenia a 2. novembra 2010 pred 15.30 SEC kazdy defi ocenenia

Provizia za spravu maximalne 0,65 % ro¢ne

Historické vykony Vykonnost' v minulosti nie je ukazovatelom buducich vysledkov.
Historicky vyvoj je zaloZeny na dariovom roku.
Rok % Trieda P - Kapitalizacné (EUR)
1998 4.48 %
1999 9.22 104
2000 -1.95 5
2001 6.71
2002 2.63 0 -
2003 9.35
2004 4.77 5 - I | I I I I | I I I I
2005 4.34 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
2006 1.21
2007 0.99
2008 0.45

Trieda P - Distribu¢né (EUR)

Typ akcii Distribu¢né

Zlomok akcii AZ na tri desatinné miesta

Mena triedy akcii EUR
Vyplatenie dividendy (len distribu¢né Roc¢ne
akcie) V hotovosti, v zasade splatné do dvoch mesiacov po riadnom vyroénom valnom zhromazdeni

Cas ukonéenia prijimania poziadaviek na Do 1. novembra 2010 do 15.30 SEC kazdy bankovy obchodny def v Luxembursku pred
upisy, spatné odkupenia a konverzie prislugnym dfiom ocenenia a 2. novembra 2010 pred 15.30 SEC kazdy def ocenenia
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Dan z upisovania 0,05 % ro¢ne
Historické vykony Vykonnost' v minulosti nie je ukazovatelom budtcich vysledkov.
Historicky vyvoj je zaloZeny na dariovom roku.
Rok % Trieda P - Distribuéné (EUR)
1998 4.48 %
1999 3.65 104
2000 -6.20 5 4
2001 1.60 0
2002 -2.29
2003 4.18 5
2004 1.05 -10 - 1 I 1 I | 1 I 1 I | 1
2005 1.23 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
2006 -1.06
2007 -2.20
2008 -2.81

Trieda X - Kapitalizacné (EUR)

Typ akcii Kapitalizané

Zlomok akcii AZ na tri desatinné miesta

Mena triedy akcii EUR

Den ocenovania Kazdy bankovy uradny den v Luxembursku

Cas ukonéenia prijimania poziadaviek na Do 1. novembra 2010 do 15.30 SEC kaZdy bankovy obchodny defi v Luxembursku pred
upisy, spatné odkupenia a konverzie prislu$nym dfiom ocenenia a 2. novembra 2010 pred 15.30 SEC kazdy def ocenenia

Provizia za spravu maximalne 0,75 % ro¢ne

Historické vykony Vykonnost' v minulosti nie je ukazovatelom budtcich vysledkov.
Historicky vyvoj je zaloZeny na dariovom roku.
Rok % Trieda X - Kapitalizacné (EUR)
1998 4.39 %
1999 9.11 10 4
2000 -2.04 5
2001 6.61
2002 248 04
2003 9.20
2004 4.66 5 - I I I I I I I I I I I
2005 4.24 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
2006 1.15
2007 0.93
2008 0.38
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Typ akcii Kapitalizacné

Zlomok akcii AZ na tri desatinné miesta

Mena triedy akcii EUR

Minimalna vyska upisu 250 000 EUR (ktoré mdzu byt na poziadanie investora rozlozené vo vSetkych podfondoch
spolo¢nosti); pri dodatoénom upisani sa nevyzZaduje ziadne minimum

Cas ukonéenia prijimania poziadaviek na Do 1. novembra 2010 do 15.30 SEC kazdy bankovy obchodny defi v Luxembursku pred
upisy, spatné odkupenia a konverzie prislusnym diiom ocenenia a 2. novembra 2010 pred 15.30 SEC kazdy defi ocenenia

Provizia za spravu maximalne 0,36 % rocne

Historické vykony Vykonnost' v minulosti nie je ukazovatelom budtcich vysledkov.

Historicky vyvoj je zaloZeny na dariovom roku.
Rok % Trieda | - Kapitalizacné (EUR)

%

2006 1.71
2007 148 21
2008 0.93

1 4

0

2006 2007 2008

Trieda Z(vyhradena pre investorov, ktori podpisali k svojim investiciam samostatni dohodu) - Kapitalizacné
(EUR)

Typ akcii Kapitalizané

Zlomok akcii AZ na tri desatinné miesta

Mena triedy akcii EUR
Vyplatenie dividendy (len distribuéné rozhodnutim spravnej rady
akcie)

Minimalna vyska upisu Uvodné upisanie vo vyske 250 000 EUR (ktoré moZe byt na poZiadanie investora rozlozené vo
vSetkych podfondoch spolo¢nosti); pri dodatoénych upisaniach sa nevyzaduje Ziadne minimum

Cas ukonéenia prijimania poziadaviek na Do 1. novembra 2010 do 15.30 SEC kazdy bankovy obchodny defi v Luxembursku pred
upisy, spatné odkupenia a konverzie prisludnym diiom ocenenia a 2. novembra 2010 pred 15.30 SEC kazdy defi ocenenia

Provizia za spravu maximalne 0,01 %

[
©
=z
®
=z
<
m
(7]
—
=
m
4
—
=
>
4
>
(2]
m
=
m
4
—



ING (L) RENTA FUND LUXEMBURSKO - JUN 2010 KOMPLETNY PROSPEKT

ING (L) Renta Fund Euro

Historické vykony Historické vykony nie su k dispozicii

Trieda S - Kapitalizacné (EUR)

Typ akcii Kapitaliza¢né

Zlomok akcii AZ na tri desatinné miesta

Mena triedy akcii EUR

Poévodna cena upisu Prva cena akcii triedy S — Kapitalizaéné (EUR) bude ¢ista inventarna hodnota akcie triedy | —
Kapitalizacné (EUR) platna pre pbvodny Upis

Poplatok za upis v prospech distributora Najviac 2 %
(distribatorov)

Datum vyplatenia prikazov na nasledny Najviac pat bankovych tradnych dni po prislu§nom dni oceriovania
upis, spatny odkup a konverziu

Dan z upisovania 0,05 % roc¢ne

Historické vykony Historické vykony nie su k dispozicii

Trieda V - Kapitalizacné (EUR)

Typ akcii Kapitalizané

Zlomok akcii AZ na tri desatinné miesta

Mena triedy akcii EUR
Vyplatenie dividendy (len distribu¢né Po prijati prvych upisov
akcie)

Poplatok za upis v prospech distributora Najviac 2 %
(distributorov)

Datum vyplatenia prikazov na nasledny Najviac pat bankovych uradnych dni po prisluSnom dni ocenovania
upis, spatny odkup a konverziu

Dan z upisovania 0,01 % ro¢ne

Historické vykony Historické vykony nie su k dispozicii
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Uvod

Tento podfond bol zaloZzeny 15. novembra 2007.

Investi¢né ciele a politika

Investiénym cielom tohto podfondu je dosiahnut pritazlivé vynosy vo
vztahu k cenam na eurépskom penaznom trhu investovanim do nastrojov
penazného trhu a vkladov do Uverovych institucii, ako je uvedené nizSie.
Odporu¢anym investiécnym horizontom st najmenej dva mesiace s
cielom udrzania likvidity a ochrany investovaného kapitalu. Pri
dosahovani tohto ciela podfond investuje do:

- vSetkych typov nastrojov pefiazného trhu, ¢i uZ su alebo nie su
klasifikované ako prevoditelné cenné papiere, vratane obligacii
s premenlivym UroCenim, kratkodobych dlhopisov a nastrojov
penazného trhu hodnotenych v kategdrii ,Investment grade”
agenturou S&P alebo Moody v ¢ase nakupu, vydanych v eurach a/
alebo jednej alebo viacerych inych menach a ktorych pdvodna alebo
zvy8kova splatnost neprekraCuje dvanast mesiacov v ¢ase nakupu
so zohladnenim vSetkych suvisiacich finanénych nastrojov, alebo
nastrojov penazného trhu, ktorych urokova miera na zaklade
podmienok vydania tychto cennych papierov podlieha najmenej
dvom Upravam za rok podla podmienok trhu,

- depozitov denominovanych v eurach a/alebo jednej alebo viacerych
menach v sulade s podmienkami uréenymi v Uplnom prospekte v
Casti lll, kapitola Ill ,Investicné obmedzenia“, bod A, 1, g,

- regulovanych cennych papierov krytych aktivami (ABS) so
zvysSkovou splatnostou az 397 dni vratane a obchodnych cennych
papierov krytych aktivami (ABCP) az do vysky 20 % cistych aktiv,

- aktiv uvedenych vyssie prostrednictvom investicii do podielov
OPCVM investujucich do aktiv uvedenych vysSie (t. j. nastrojov
pefiazného trhu a vkladov) a dal$ich luxemburskych OPC az do
vysky 10 % Ccistych aktiv,

- odvodenych finanénych nastrojov s cielom efektivnej kontroly
menoveého rizika a rizika spojeného s urokovou mierou a fluktuacie
rizika na vynosovej krivke.

Tento podfond méze vlastnit' aj hotovost ako doplnkové prostriedky.

Upozorfiujeme akcionarov na rizika spojené s tymito investiciami

a konkrétnejSie na rizika spojené s investovanim do dlhopisov, nastrojov
pefiazného trhu, depozitov, podielov OPCVM a inych OPC, odvodenych
nastrojov a hotovosti. Popis vznikajucich rizik je uvedeny v ¢asti lll,
kapitola I ,Rizika investicného sveta: podrobny opis“ uvedeny v Gpinom
prospekte.

Tento podfond je ur€eny pre investorov, ktori sa snazia investovat' s
profilom nizkeho rizika. Hodnotenie podfondu ,od trhu k trhu“ v§ak
znamena, Ze Cista inventarna hodnota bude kolisat’ podla pohybov na
krivke penazného trhu a vSetkych zmien uverovej kvality emitentov. Preto
neexistuje vSeobecna zaruka a investori nemusia nevyhnutne ziskat
pbévodne investovanu sumu.

Profil rizika podfondu

Riziko trhu spojené s nastrojmi pefiazného trhu pouzivanymi na
dosiahnutie investi¢nych cielov sa povazuje za nizke. Tieto nastroje su
ovplyviiované réznymi faktormi, ku ktorym patria, bez uvadzania
podrobnosti, vyvoj na finanénom trhu a ekonomicky vyvoj emitentov, ktori
sU sami ovplyviovani v§eobecnou svetovou ekonomickou situaciou

a ekonomickymi a politickymi pomermi, ktoré prevladaju v prislusnej
krajine. Likviditné riziko podfondu je nastavené na strednu uroveri.
Neposkytuje sa Ziadna zaruka navratnosti zakladného kapitalu. Riziko

40 ING INVESTMENT MANAGEMENT

ING (L) RENTA FUND

Euro Liquidity

spojené s odvodenymi finanénymi nastrojmi je podrobne uvedené
v Uplnom prospekte v €asti lll, kapitola Il: Rizika investicného sveta:
podrobnosti.

Typicky profil investora

Zoznam Eval® (zalozeny na akciach P)

Riziko Nizke V{(séo' Miniméiny horizont
Euro 1 2 3 4 5 6 1 rok
Mena fondu 1 2 3 4 5 6 1 rok
Typ fondu

Investovanie do nastrojov pefnazného trhu

Referenéna mena
Euro (EUR)

Spravca podportfélia podfondu
Do 1. augusta 2010 ING Investment Management Belgium.

Od 2. augusta 2010 ING Asset Management B.V.
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Trieda P - Kapitalizacné (EUR)

Typ akcii Kapitalizacné

Zlomok akcii AZ na tri desatinné miesta

Mena triedy akcii EUR

Pévodné obdobie upisovania 15/11/2007 — 21/11/2007

Datum uhrady pévodného tpisu 23/11/2007

Cas ukonéenia prijimania poziadaviek na Do 1. novembra 2010 do 15.30 SEC kaZdy bankovy obchodny defi v Luxembursku pred
upisy, spatné odkupenia a konverzie prislusnym dfiom ocenenia a 2. novembra 2010 pred 15.30 SEC kazdy def ocenenia

Provizia za spravu Najviac 0,40 % ro¢ne

Historické vykony Historické vykony nie su k dispozicii
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Typ akcii Distribu¢né

Zlomok akcii AZ na tri desatinné miesta

Mena triedy akcii EUR
Vyplatenie dividendy (len distribu¢né Rocne
akcie) V hotovosti, v zadsade splatné dva mesiace po riadnom valnom zhromazdeni.

po prijati prvych upisov

Poplatok za upis v prospech distributora 3 % v Belgicku, najviac 3 % vSade inde
(distribatorov)

Datum vyplatenia prikazov na nasledny Najviac pat bankovych dradnych dni po prisluSnom dni ocenovania
upis, spatny odkup a konverziu

Dan z upisovania 0,01 % roc¢ne

Historické vykony Historické vykony nie su k dispozicii
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Trieda X - Kapitalizacné (EUR)

Typ akcii Kapitalizacné

Zlomok akcii AZ na tri desatinné miesta

Mena triedy akcii EUR
Vyplatenie dividendy (len distribu¢né po prijati prvych Upisov
akcie)

Poplatok za upis v prospech distributora 5 % v Belgicku, najviac 5 % vSade inde
(distributorov)

Datum vyplatenia prikazov na nasledny Najviac pat bankovych uradnych dni po prisluSnom dni ocenovania
upis, spatny odkup a konverziu

Daii z upisovania 0,01 % ro¢ne

Historické vykony Historické vykony nie su k dispozicii

Trieda | (rezervované pre institucionalnych investorov) - Kapitalizacné (EUR)
Typ akcii Kapitaliza¢né

Zlomok akcii Az na tri desatinné miesta

Mena triedy akcii EUR
Vyplatenie dividendy (len distribu¢né po prijati prvych upisov
akcie)

Minimalna vyska upisu 2 500 000 EUR, v pripade dal$ich Upisov sa nevyzaduje ziadna minimalna hodnota

Cas ukonéenia prijimania poziadaviek na Do 1. novembra 2010 do 15.30 SEC kazdy bankovy obchodny defi v Luxembursku pred
upisy, spatné odkupenia a konverzie prislu$nym diiom ocenenia a 2. novembra 2010 pred 15.30 SEC kazdy def ocenenia

Provizia za spravu Najviac 0,20 % ro¢ne

Historické vykony Historické vykony nie su k dispozicii
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Trieda Z(vyhradena pre investorov, ktori podpisali k svojim investiciam samostatni dohodu) - Kapitalizaéné

Typ akcii Kapitalizacné

Zlomok akcii AZ na tri desatinné miesta

Mena triedy akcii EUR
Vyplatenie dividendy (len distribu¢né rozhodnutim spravnej rady
akcie)

Minimalna vyska upisu Uvodné upisanie vo vy$ke 250 000 EUR (ktoré moéZe byt na poZiadanie investora rozloZené vo
vSetkych podfondoch spolo¢nosti); pri dodatoénych upisaniach sa nevyzaduje Zziadne minimum

Cas ukonéenia prijimania poziadaviek na Do 1. novembra 2010 do 15.30 SEC kazdy bankovy obchodny defi v Luxembursku pred
upisy, spatné odkupenia a konverzie prislu$nym diiom ocenenia a 2. novembra 2010 pred 15.30 SEC kazdy def ocenenia

Provizia za spravu maximalne 0,01 %

Historické vykony Historické vykony nie su k dispozicii

Trieda S - Kapitalizaéné (EUR)

Typ akcii Kapitaliza¢né

Zlomok akcii Az na tri desatinné miesta

Mena triedy akcii EUR

Povodné obdobie upisovania 15/11/2007 — 21/11/2007

Datum uhrady pévodného Upisu 23/11/2007

Poplatok za upis v prospech distributora Najviac 2 %
(distribatorov)

Datum vyplatenia prikazov na nasledny Najviac pat bankovych tradnych dni po prislusnom dni ocenovania
upis, spatny odkup a konverziu

Dan z upisovania 0,01 % roc¢ne

Historické vykony Historické vykony nie su k dispozicii
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Uvod

Tento podfond bol zaloZeny po vklade aktiv podfondu ING International
Euromix Bond (zaloZzeného 4. januara 1999) spolo¢nosti SICAV ING
International s uc€innostou od 19. novembra 2001.

Investi¢né ciele a politika

Tento podfond sa zameriava na vytvaranie vynosov aktivhou spravou
portfélia dlhopisov a nastrojov periazného trhu investovanim najma
(minimalne 2/3) do dlhopisov a nastrojov penazného trhu vydanych
emitentmi zalozenymi v eurdpskych Statoch a denominovanych v ich
menach alebo v eurach. K tymto krajinam patria ¢lenské Staty Eurdpskej
Unie (EU) a Staty, ktoré sa povazuju za eurdpske vzhladom na zemepisnu
polohu.

Je stanovené, Ze pri vypocte vySSie uvedeného dvojtretinového
obmedzenia sa nebudu zohladrovat Ziadne doplnkové likvidné aktiva.

Podfond méze doplnkovo investovat aj do inych prevoditelnych cennych
papierov (vratane op¢nych listov na prevoditelné cenné papiere az do
vysky 10 % Cistych aktiv podfondu), nastrojov penazného trhu, cennych
papierov typu ,Rule 144A Securities”, podielov OPCVM a inych OPC

a vkladov, ako je opisané v kapitole Il ,Investicné obmedzenia®, Cast’ A
,Vhodné investovanie®, Cast Il UpIného prospektu. Investicie do podielov
OPCVM a OPC vsak nesmu celkovo prekrocit 10 % &istych aktiv. Ak
podfond investuje do opénych listov na prevoditelné cenné papiere, Cista
inventarna hodnota méze kolisat viac ako v pripade, ak by podfond
investoval do podradenych aktiv, vzhlfadom na vysoku nestalost hodnoty
opénych listov.

So zamerom dosiahnutia investiénych ciefov podfond mbze pouzivat
aj odvodené finan¢né nastroje aj vratane nasledujucich:

- opcie a terminované zmluvy na prevoditelné cenné papiere alebo
nastroje finanéného trhu,

- terminované zmluvy a opcie na burzové indexy,
- terminované obchody, opcie a urokové swapy,
- Vynosové swapy,

- buduce menové kontrakty, menové terminované kontrakty
a transakcie, menové opcie na kupu a predaj a menové swapy

- odvodené finan¢né nastroje spojené s Uverovymi rizikami, konkrétne
uverové derivaty, ako su swapy uverového zlyhania, indexy a kose
cennych papierov.

AN

Pozicky cennych papierov a zmluvy s vyhradou
spatnej kapy (opérations a réméré)

Podfond méze vstupovat aj do zmlav o pdzickach cennych papierov
a zmluv s vyhradou spatnej kupy.

Profil rizika podfondu

Riziko trhu spojené s dlhopismi pouzivanymi na dosiahnutie investi¢nych
cielov sa povazuje za stredné. Tieto nastroje su ovplyviiované réznymi
faktormi, ku ktorym patria, bez uvadzania podrobnosti, vyvoj na
finanénom trhu a ekonomicky vyvoj emitentov, ktori si sami ovplyviovani
vS§eobecnou svetovou ekonomickou situaciou a ekonomickymi

a politickymi pomermi, ktoré prevladaju v prislusnej krajine. Oakavané
uverové riziko spojené s investiciami do emisii spolo¢nosti na
vznikajucich trhoch je vySSie ako riziko spojené s investiciami do Statnych
emisii v eurozéne. Vynosy podfondu mbéze okrem toho ovplyvnit
ohrozenie meny. Neposkytuje sa zZiadna zaruka navratnosti zakladného
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kapitalu. Riziko spojené s odvodenymi finanénymi nastrojmi je podrobne
uvedené v Uplnom prospekte v ¢asti lll, kapitola Il: Rizika investiéného
sveta: podrobnosti.

Globalna expozicia tohto podfondu bude dana
pouzitim metédy VaR. Typicky profil investora

Zoznam Eval® (zalozeny na akciach P)

Riziko Nizke Vizo' Minimalny horizont
Euro 0 1 2 3 4 5 6 4 roky
Mena fondu 0 1 2 3 4 5 6 4 roky
Typ fondu

Investovanie do nastrojov s fixnym ziskom

Referenéna mena
Euro (EUR)

Spravca podportfélia podfondu
Do 1. augusta 2010 ING Investment Management Belgium.
Od 2. augusta 2010 ING Asset Management B.V.
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Typ akcii Kapitalizacné

Zlomok akcii AZ na tri desatinné miesta

Mena triedy akcii EUR

Den ocenovania Kazdy bankovy uradny den v Luxembursku

Cas ukonéenia prijimania poziadaviek na Do 1. novembra 2010 do 15.30 SEC kazdy bankovy obchodny def v Luxembursku pred
upisy, spatné odkupenia a konverzie prisludnym diiom ocenenia a 2. novembra 2010 pred 15.30 SEC kazdy defi ocenenia

Provizia za spravu maximalne 0,65 % ro¢ne

Historické vykony Vykonnost' v minulosti nie je ukazovatelom buducich vysledkov.
Historicky vyvoj je zaloZeny na dariovom roku.
Rok % Trieda P - Kapitalizacné (EUR)
0,
2000 0.14 %
2001 7.35 15 §
2002 2.90 8 i
2003 9.47 6
2004 3.81 4 4
2005 4.85 2 4
2006 142 0 -
2007 1.08 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
2008 1.03
Trieda P - Distribu¢né (EUR)

Typ akcii Distribu¢né

Zlomok akcii AZ na tri desatinné miesta

Mena triedy akcii EUR
Vyplatenie dividendy (len distribuéné Rocne
akcie) V hotovosti, v zésade splatné do dvoch mesiacov po riadnom valnom zhromazdeni

Cas ukonéenia prijimania poziadaviek na Do 1. novembra 2010 do 15.30 SEC kazdy bankovy obchodny def v Luxembursku pred
upisy, spatné odkupenia a konverzie prisludnym diiom ocenenia a 2. novembra 2010 pred 15.30 SEC kazdy defi ocenenia

Provizia za spravu maximalne 0,65 % ro¢ne
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Historické vykony Vykonnost' v minulosti nie je ukazovatelom budtcich vysledkov.
Historicky vyvoj je zaloZeny na dariovom roku.
Rok % Trieda P - Distribuéné (EUR)
2000 -7.36 %
2001 3.41 104
2002 -0.62 5 4
2003 4.99 0 -
2004 0.11
2005 1.87 5
2006 -1.16 -10 - | | | | | | | | |
2007 -2.51 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
2008 -3.05

Trieda X - Kapitalizacné (EUR)

Typ akcii Kapitaliza¢né

Zlomok akcii AZ na tri desatinné miesta

Mena triedy akcii EUR

Den ocenovania Kazdy bankovy uradny deri v Luxembursku

Cas ukonéenia prijimania poziadaviek na Do 1. novembra 2010 do 15.30 SEC kazdy bankovy obchodny defi v Luxembursku pred
upisy, spatné odkupenia a konverzie prislugnym diiom ocenenia a 2. novembra 2010 pred 15.30 SEC kazdy def ocenenia

Provizia za spravu maximalne 0,75 % ro¢ne

Historické vykony Viykonnost' v minulosti nie je ukazovatelom buducich vysledkov.
Historicky vyvoj je zaloZeny na dariovom roku.
Rok % Trieda X - Kapitalizacné (EUR)
1998 13.67 %
1999 6.38 154
2000 -0.44 10 4
2001 7.31 5 4
2002 2.80
2003 9.34 0
2004 3.70 5 - 1 I | 1 ] 1 I | 1 ] 1
2005 476 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
2006 1.37
2007 1.01
2008 0.98
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Trieda | (rezervované pre institucionalnych investorov) - Kapitalizacné (EUR)

Typ akcii Kapitalizacné

Zlomok akcii AZ na tri desatinné miesta

Mena triedy akcii EUR

Poévodna cena tpisu Prva cena akcii triedy | — Kapitalizaéné (EUR) bude 20-nasobok Cistej inventarnej hodnoty akcie
triedy P — Kapitaliza¢né (EUR) platnej pre poévodny Upis

Poplatok za upis v prospech distributora Najviac 2 %
(distribatorov)

Datum vyplatenia prikazov na nasledny Najviac pat bankovych uradnych dni po prisluSnom dni ocefovania
upis, spatny odkup a konverziu

Daii z upisovania 0,01 % ro¢ne

Historické vykony Historické vykony nie su k dispozicii

Trieda Z(vyhradena pre investorov, ktori podpisali k svojim investiciAm samostatni dohodu) - Kapitaliza¢né

Typ akcii Kapitalizacné

Zlomok akcii AZ na tri desatinné miesta

Mena triedy akcii EUR
Vyplatenie dividendy (len distribu¢né rozhodnutim spravnej rady
akcie)

Minimalna vyska upisu Uvodné upisanie vo vyske 250 000 EUR (ktoré moZe byt na poZiadanie investora rozlozené vo
vSetkych podfondoch spolo¢nosti); pri dodatoénych upisaniach sa nevyzaduje Zziadne minimum

Cas ukonéenia prijimania poziadaviek na Do 1. novembra 2010 do 15.30 SEC kaZdy bankovy obchodny defi v Luxembursku pred
upisy, spatné odkupenia a konverzie prislu$nym dfiom ocenenia a 2. novembra 2010 pred 15.30 SEC kazdy def ocenenia

Provizia za spravu maximalne 0,01 %

Historické vykony Historické vykony nie su k dispozicii
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Trieda S - Kapitalizacné (EUR)

Typ akcii Kapitalizacné

Zlomok akcii AZ na tri desatinné miesta

Mena triedy akcii EUR

Pévodna cena upisu Prva cena akcii triedy S — Kapitalizaéné (EUR) bude 20- nasobok Cistej inventarnej hodnoty
akcie triedy P — Kapitalizacné (EUR) platnej pre pévodny Upis

Poplatok za upis v prospech distributora Najviac 2 %
(distributorov)

Datum vyplatenia prikazov na nasledny Najviac pat bankovych tradnych dni po prisluSnom dni ocenovania
upis, spatny odkup a konverziu

Dan z upisovania 0,05 % ro¢ne

Historické vykony Historické vykony nie su k dispozicii
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Uvod
Tento podfond bol zaloZzeny 23. aprila 2001.

Investi¢né ciele a politika

Tento podfond investuje hlavne (minimalne 2/3) do dlhopisov s vysokym
vynosom vydanych kdekolvek na svete. Tieto dlhopisy sa liSia od
tradiénych dlhopisov kategorie ,Investment Grade® v tom, Ze ich vydavaju
spolognosti predstavujuce riziko vzhfadom na schopnost’ Uplne dodrzat
zavazky. Toto vysvetluje, preCo ponukaju najvyssi vynos.

Je stanovené, Ze pri vypocte vySSie uvedeného dvojtretinového
obmedzenia sa nebudu zohladnovat Ziadne doplnkové likvidné aktiva.

Podfond méze doplnkovo investovat' aj do inych prevoditelnych cennych
papierov (vratane opénych listov na prevoditelné cenné papiere az do
vysky 10 % cistych aktiv podfondu), nastrojov periazného trhu, cennych
papierov typu ,Rule 144A Securities®, podielov OPCVM a inych OPC

a vkladov, ako je opisané v kapitole Il ,Investicné obmedzenia®“, Cast A
,Vhodné investovanie®, ¢ast Il UpIného prospektu. Investicie do podielov
OPCVM a OPC vsak nesmu celkovo prekro€it 10 % Cistych aktiv. Ak
podfond investuje do opénych listov na prevoditelné cenné papiere, Cista
inventarna hodnota méze kolisat viac ako v pripade, ak by podfond
investoval do podradenych aktiv, vzhfadom na vysoku nestalost hodnoty
op¢énych listov.

So zamerom dosiahnutia investiénych cielov podfond méze pouzivat
aj odvodené finan¢né nastroje aj vratane nasledujucich:

- opcie a terminované zmluvy na prevodite/né cenné papiere alebo
nastroje finanéného trhu,

- terminované zmluvy a opcie na burzové indexy,
- terminované obchody, opcie a urokoveé swapy,
- Vynosové swapy,

- buduce menové kontrakty, menové terminované kontrakty
a transakcie, menové opcie na kupu a predaj a menové swapy

- odvodené finan¢né nastroje spojené s Uverovymi rizikami, konkrétne
Uverové derivaty, ako su swapy uverového zlyhania, indexy a koSe
cennych papierov.

Poznamka: Hodnotenie nastrojom s fixnym ziskom, ktoré sa mézu
obchodovat na trhoch, prideluju uznavané ratingové agentury.
Hodnotenia poskytuju primerant predstavu o Uverovom riziku spojenom
s organizaciou emitenta: ¢im nizSie je hodnotenie, tym vacsie je Uverové
riziko. Aby sa toto riziko kompenzovalo, spolo¢nost s takymto
hodnotenim ponuka dlhopisy s vysokym vynosom. Hodnotenia pridelené
ratingovymi agentirami su v rozsahu od AAA (prakticky bez rizika) po
CCC (velmi vysokeé riziko nesolventnosti). Pre trhy s vysokym vynosom
sa hodnotenie pohybuje od BB+ po CCC. Vzhladom na uvedené
informacie je tento podfond uréeny pre dobre informovanych investorov,
ktori si uvedomuju stupen rizika spojeny so zvolenymi investiciami.

Pé6zicky cennych papierov a zmluvy s vyhradou
spatnej kapy (opérations a rémére)

Podfond méze vstupovat aj do zmlav o pdzickach cennych papierov
a zmluv s vyhradou spatnej kupy.

Profil rizika podfondu

Riziko trhu spojené s dihopismi pouzivanymi na dosiahnutie investi¢nych
cielov sa povazuje za vysoké. Tieto nastroje su ovplyviiované réznymi
faktormi, ku ktorym patria, bez uvadzania podrobnosti, vyvoj na
finanénom trhu a ekonomicky vyvoj emitentov, ktori si sami ovplyviovani
vSeobecnou svetovou ekonomickou situaciou a ekonomickymi

LUXEMBURSKO - JUN 2010 KOMPLETNY PROSPEKT

Global High Yield

a politickymi pomermi, ktoré prevladaju v prislusnej krajine. Oakavané
Uverové riziko spojené s investiciami do dlhopisov s vysokymi vynosmi je
vysSie ako riziko spojené s investiciami do emisii spolo¢nosti na
rozvinutych trhoch. Likviditné riziko podfondu je nastavené na strednu
uroven. Investicie do konkrétneho predmetu st koncentrovanejSie ako
investicie do viacerych predmetov. Neposkytuje sa ziadna zaruka
navratnosti zakladného kapitalu. Riziko spojené s odvodenymi
finanénymi nastrojmi je podrobne uvedené v Uplnom prospekte v Easti lll,
kapitola Il: Rizika investi€ného sveta: podrobny popis.

Globalna expozicia tohto podfondu bude dana pouzitim metédy VaR.
Typicky profil investora

Zoznam Eval® (zaloZzeny na akciach P)

Riziko Nizke VT(ZO' Minimalny horizont
Euro 0 1 2 K} 4 5 6 Viac ako 5 rokov
Mena fondu 0 1 2 K} 4 5 6 Viac ako 5 rokov
Typ fondu

Investovanie do nastrojov s fixnym ziskom

Referenéna mena
Euro (EUR)

Spravca podportfolia podfondu
ING Asset Management B.V.
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Typ akcii Kapitalizacné

Zlomok akcii AZ na tri desatinné miesta

Mena triedy akcii EUR

Den ocenovania Kazdy bankovy uradny den v Luxembursku

Cas ukonéenia prijimania poziadaviek na Do 1. novembra 2010 do 15.30 SEC kazdy bankovy obchodny def v Luxembursku pred
upisy, spatné odkupenia a konverzie prisludnym diiom ocenenia a 2. novembra 2010 pred 15.30 SEC kazdy defi ocenenia

Provizia za spravu maximalne 1,20 % ro¢ne

Historické vykony Vykonnost' v minulosti nie je ukazovatelom budtcich vysledkov.
Historicky vyvoj je zaloZeny na dariovom roku.

Rok Trieda P zaistené - Kapitalizaéné (EUR)

- 3.22 %

2003 16.42 00

2004 5.99 15

2005 6.06 12 E

2006 . l

2007 "o 0 = [ [

-10.22 -5 4

2008 -10 -

-15 4

| | | | | |
2003 2004 2005 2006 2007 2008

v oz

—
=
(1]
Q.
L
o
=3
o
Q.

«Q
®
Q.
=
%]
[
=
o
c
(2]
=]
(1]

—
m
c
A

—

Typ akcii Distribu¢né

Zlomok akcii AZ na tri desatinné miesta

Mena triedy akcii EUR
Vyplatenie dividendy (len distribu¢né Roc¢ne
akcie) V hotovosti v zasade splatné do dvoch mesiacov po riadnom valnom zhromazdeni

Cas ukonéenia prijimania poziadaviek na Do 1. novembra 2010 do 15.30 SEC kaZdy bankovy obchodny defi v Luxembursku pred
upisy, spatné odkupenia a konverzie prislu$nym diiom ocenenia a 2. novembra 2010 pred 15.30 SEC kazdy def ocenenia

s
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Provizia za spravu maximalne 1,20 % ro¢ne

Historické vykony Viykonnost' v minulosti nie je ukazovatelom buducich vysledkov.
Historicky vyvoj je zaloZeny na dariovom roku.
Rok % Trieda P zaistené - Distribuéné (EUR)
%
2003 -1.89
2004 11.27 12 ]
2005 1.86 5 I
2006 3.62 0 - - | —
2007 1.05 13 N
2008 -15.43 -15 4
-20 4

| | | | | |
2003 2004 2005 2006 2007 2008
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Typ akcii Kapitaliza¢né

Zlomok akcii AZ na tri desatinné miesta

Mena triedy akcii uUsD

Den ocenovania Kazdy bankovy uradny der v Luxembursku

Povodna cena Upisu 250 USD

Cas ukonéenia prijimania poziadaviek na Do 1. novembra 2010 do 15.30 SEC kazdy bankovy obchodny defi v Luxembursku pred
upisy, spatné odkupenia a konverzie prislugnym dfiom ocenenia a 2. novembra 2010 pred 15.30 SEC kazdy def ocenenia

Provizia za spravu maximalne 1,20 % ro¢ne

Historické vykony Historické vykony nie su k dispozicii
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Typ akcii Kapitalizané

Zlomok akcii AZ na tri desatinné miesta
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Mena triedy akcii uUsD

Den ocenovania Kazdy bankovy uradny der v Luxembursku

Poévodna cena upisu 250 USD

Cas ukonéenia prijimania poziadaviek na Do 1. novembra 2010 do 15.30 SEC kazdy bankovy obchodny defi v Luxembursku pred
upisy, spatné odkupenia a konverzie prislu§nym diiom ocenenia a 2. novembra 2010 pred 15.30 SEC kaZzdy def ocenenia

Provizia za spravu maximalne 1,20 % ro¢ne

Historické vykony Historické vykony nie su k dispozicii
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Typ akcii Distribu¢né

Zlomok akcii AZ na tri desatinné miesta

Mena triedy akcii uUsD
Vyplatenie dividendy (len distribu¢né Stvrtroéne
akcie) rozhodnutim spravnej rady

Poplatok za upis v prospech distributora 3 % v Belgicku, maximalne 3 % na inych miestach
(distribatorov)

Datum vyplatenia prikazov na nasledny Najviac pat bankovych tradnych dni po prislu§nom dni ocerovania
upis, spatny odkup a konverziu

Dan z upisovania 0,05 % roc¢ne

Historické vykony Historické vykony nie su k dispozicii
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Typ akcii Kapitalizacné

Zlomok akcii AZ na tri desatinné miesta

Mena triedy akcii GBP

Den ocenovania Kazdy bankovy uradny den v Luxembursku

Poévodna cena Upisu 100 GBP

Cas ukonéenia prijimania poziadaviek na Do 1. novembra 2010 do 15.30 SEC kazdy bankovy obchodny def v Luxembursku pred
upisy, spatné odkupenia a konverzie prisludnym dfiom ocenenia a 2. novembra 2010 pred 15.30 SEC kazdy defi ocenenia

Provizia za spravu maximalne 1,20 % ro¢ne

Historické vykony Historické vykony nie su k dispozicii
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Typ akcii Kapitaliza¢né

Zlomok akcii AZ na tri desatinné miesta

Mena triedy akcii EUR

Den ocenovania Kazdy bankovy uradny deri v Luxembursku

Cas ukonéenia prijimania poziadaviek na Do 1. novembra 2010 do 15.30 SEC kazdy bankovy obchodny defl v Luxembursku pred
upisy, spatné odkupenia a konverzie prislusnym dfiom ocenenia a 2. novembra 2010 pred 15.30 SEC kazdy defi ocenenia

Provizia za spravu maximalne 1,50 % ro¢ne
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Historické vykony Vykonnost' v minulosti nie je ukazovatelom budtcich vysledkov.
Historicky vyvoj je zaloZeny na dariovom roku.
Rok % Trieda X zaistené - Kapitalizaéné (EUR)
%
2003 2.92
2004 16.07 fg §
2005 5.67 10 4
2006 5.80 5 — l
2007 7.43 g = [ [ I
2008 -10.44 210 4
15

| | | | | |
2003 2004 2005 2006 2007 2008

Trieda X - Kapitalizaéné (HUF)

Typ akcii Kapitaliza¢né

Zlomok akcii Az na tri desatinné miesta

Mena triedy akcii HUF

Den ocenovania Kazdy bankovy uradny der v Luxembursku

Povodna cena upisu 50 000 HUF

Cas ukonéenia prijimania poziadaviek na Do 1. novembra 2010 do 15.30 SEC kazdy bankovy obchodny defi v Luxembursku pred
upisy, spatné odkupenia a konverzie prislusnym diiom ocenenia a 2. novembra 2010 pred 15.30 SEC kaZzdy def ocenenia

Provizia za spravu maximalne 1,50 %

Historické vykony Historické vykony nie su k dispozicii
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Typ akcii Kapitaliza¢né

Zlomok akcii AZ na tri desatinné miesta

Mena triedy akcii uUsD
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Den ocenovania Kazdy bankovy uradny deri v Luxembursku

Pévodna cena Upisu 250 USD

Cas ukonéenia prijimania poziadaviek na Do 1. novembra 2010 do 15.30 SEC kazdy bankovy obchodny defi v Luxembursku pred
upisy, spatné odkupenia a konverzie prislu$nym dfiom ocenenia a 2. novembra 2010 pred 15.30 SEC kazdy def ocenenia

Provizia za spravu maximalne 1,50 %

Historické vykony Historické vykony nie su k dispozicii

Trieda X hedged - Distribu¢né (EUR)

Typ akcii Distribuéné

Zlomok akcii AZ na tri desatinné miesta

Mena triedy akcii EUR

Vyplatenie dividendy (len distribu¢né Mesacne.

akcie) V zésade su dividendy splatné v juli. Spravna rada mbze rozhodnut o Uhrade predbeznej
dividendy na mesa¢nom zaklade.
Bez uvodného obdobia.

Datum uhrady pévodného upisu Maximalne pat bankovych obchodnych dni od prislusného dna ocenenia.

Cas ukonéenia prijimania poziadaviek na Do 1. novembra 2010 do 15.30 SEC kazdy bankovy obchodny def v Luxembursku pred
upisy, spatné odkupenia a konverzie prisludnym diiom ocenenia a 2. novembra 2010 pred 15.30 SEC kazdy defi ocenenia

Historické vykony Historické vykony nie su k dispozicii
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Typ akcii Distribu¢né

Zlomok akcii AZ na tri desatinné miesta
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Mena triedy akcii uUsD
Vyplatenie dividendy (len distribu¢né Mesacne
akcie) rozhodnutim spravnej rady

Poplatok za Upis v prospech distributora 5 % v Belgicku, maximalne 5 % na inych miestach
(distribatorov)

Datum vyplatenia prikazov na nasledny Najviac pat bankovych uradnych dni po prisluSnom dni ocefovania
upis, spatny odkup a konverziu

Daii z upisovania 0,05 % roc¢ne

Historické vykony Historické vykony nie su k dispozicii

Trieda | (rezervované pre institucionalnych investorov) - Kapitalizacné (USD)

Typ akcii Kapitaliza¢né

Zlomok akcii AZ na tri desatinné miesta

Mena triedy akcii uUsD
Vyplatenie dividendy (len distribu¢né rozhodnutim spravnej rady
akcie)

Minimalna vyska Upisu 250 000 USD

Cas ukonéenia prijimania poziadaviek na Do 1. novembra 2010 do 15.30 SEC kazdy bankovy obchodny defi v Luxembursku pred
upisy, spatné odkupenia a konverzie prislusnym dfiom ocenenia a 2. novembra 2010 pred 15.30 SEC kazdy defi ocenenia

Provizia za spravu 0,72 % ro¢ne

Historické vykony Historické vykony nie su k dispozicii

Trieda | (rezervované pre institucionalnych investorov) - Kapitalizacné (GBP)

Typ akcii Kapitaliza¢né

Zlomok akcii AZ na tri desatinné miesta

Mena triedy akcii GBP

Prvy den ocefiovania po prijati prvého upisania
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Pévodna cena upisu 5000 GBP

Poplatok za upis v prospech distributora maximalne 2 %
(distribatorov)

Datum vyplatenia prikazov na nasledny Najviac pat bankovych uradnych dni po prisluSnom dni ocernovania
upis, spatny odkup a konverziu

Daii z upisovania 0,01 % ro¢ne

Historické vykony Historické vykony nie su k dispozicii

Trieda | zaistena (vyhradena pre institucionalnych investorov) - Kapitalizaéné (EUR)

Typ akcii Kapitalizacné

Zlomok akcii AZ na tri desatinné miesta

Mena triedy akcii EUR

Pévodna cena upisu Pociato¢na cena triedy | - Kapitalizaéné (USD) bude &istou hodnotou za podiel v triede P -
Kapitalizacné (EUR) uplatnitelnej pre prvé upisanie

Poplatok za upis v prospech distributora maximalne 2 %
(distributorov)

Datum vyplatenia prikazov na nasledny Najviac pat bankovych uradnych dni po prisluSnom dni ocefovania
upis, spatny odkup a konverziu
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Historické vykony Vykonnost' v minulosti nie je ukazovatelom budtcich vysledkov.
Historicky vyvoj je zaloZeny na dariovom roku.
Rok % Trieda | zaistena - Kapitalizaéné (EUR)
%
2008 -9.60
5 4
0
-5 4
10 <
2008

Trieda | zaistena (vyhradena pre institucionalnych investorov) - Distribuéné (EUR)

Typ akcii Distribu¢né

Zlomok akcii Az na tri desatinné miesta

Mena triedy akcii EUR
Vyplatenie dividendy (len distribu¢né Roc¢ne
akcie) V hotovosti, v zadsade splatné do dvoch mesiacov po riadnom valnom zhromazdeni

Minimalna vyska upisu 250 000 EUR (ktoré mézu byt na poziadanie investora rozlozené vo vSetkych podfondoch
spolo¢nosti); pri dodatoénom upisani sa nevyzaduje ziadne minimum

Cas ukonéenia prijimania poziadaviek na Do 1. novembra 2010 do 15.30 SEC kazdy bankovy obchodny def v Luxembursku pred
upisy, spatné odkupenia a konverzie prisludnym dfiom ocenenia a 2. novembra 2010 pred 15.30 SEC kazdy defi ocenenia

Provizia za spravu maximalne 0,72 % ro¢ne

Historické vykony Historické vykony nie su k dispozicii
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Typ akcii Kapitalizacné

Zlomok akcii AZ na tri desatinné miesta

Mena triedy akcii uUsD
Vyplatenie dividendy (len distribu¢né rozhodnutim spravnej rady
akcie)

Minimalna vyska Upisu Ekvivalent 250 000 EUR v USD (ktoré mézu byt na poziadanie investora rozloZzené vo véetkych
podfondoch SICAV); pri dodato¢nych upisaniach sa nevyzaduje ziadne minimum

Cas ukonéenia prijimania poziadaviek na Do 1. novembra 2010 do 15.30 SEC kazdy bankovy obchodny defi v Luxembursku pred
upisy, spatné odkupenia a konverzie prislu$nym diiom ocenenia a 2. novembra 2010 pred 15.30 SEC kazdy def ocenenia

Provizia za spravu maximalne 0,72 % ro¢ne

Historické vykony Historické vykony nie su k dispozicii
Trieda | zaistena (vyhradena pre institucionalnych investorov) - Kapitalizacné (PLN)
Typ akcii Kapitalizacné

Zlomok akcii AZ na tri desatinné miesta

Mena triedy akcii PLN
Vyplatenie dividendy (len distribuéné rozhodnutim spravnej rady
akcie)

Minimalna vyska upisu Ekvivalent 250 000 EUR v PLN (ktoré mdzu byt na poziadanie investora rozlozené vo vSetkych
podfondoch SICAV); pri dodato€nych upisaniach sa nevyzaduje ziadne minimum

Cas ukonéenia prijimania poziadaviek na Do 1. novembra 2010 do 15.30 SEC kazdy bankovy obchodny defi v Luxembursku pred
upisy, spatné odkupenia a konverzie prisludnym dfiom ocenenia a 2. novembra 2010 pred 15.30 SEC kazdy defi ocenenia

Provizia za spravu maximalne 0,72 % ro¢ne
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Historické vykony Historické vykony nie su k dispozicii

Typ akcii Kapitalizacné

Zlomok akcii AZ na tri desatinné miesta

Mena triedy akcii USsD
Vyplatenie dividendy (len distribuéné rozhodnutim spravnej rady
akcie)

Minimalna vyska upisu Uvodné upisanie vo vy$ke 250 000 USD (ktoré méZe byt na poZiadanie investora rozloZzené vo
vSetkych podfondoch spolo¢nosti); pri dodatoénych upisaniach sa nevyzaduje Ziadne minimum

Cas ukonéenia prijimania poziadaviek na Do 1. novembra 2010 do 15.30 SEC kazdy bankovy obchodny defi v Luxembursku pred
upisy, spatné odkupenia a konverzie prislusnym diiom ocenenia a 2. novembra 2010 pred 15.30 SEC kazdy defi ocenenia

Provizia za spravu maximalne 0,01 %

Historické vykony Historické vykony nie su k dispozicii
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Typ akcii Kapitaliza¢né

Zlomok akcii Az na tri desatinné miesta

Mena triedy akcii EUR

Pévodna cena upisu Pociato¢na cena triedy S - Kapitalizacné (EUR) bude Cistou hodnotou za podiel v triede | -
Kapitalizacné (EUR) uplatnitelnej pre prvé upisanie
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Cas ukonéenia prijimania poziadaviek na Do 1. novembra 2010 do 15.30 SEC kaZdy bankovy obchodny defi v Luxembursku pred
upisy, spatné odkupenia a konverzie prislu$nym dfiom ocenenia a 2. novembra 2010 pred 15.30 SEC kazdy def ocenenia

Provizia za spravu maximalne 0,72 % ro¢ne

Historické vykony Historické vykony nie su k dispozicii
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Uvod

Tento podfond bol zaloZzeny 25. januara 1989.

Investi¢né ciele a politika

Tento podfond sa zameriava na vytvaranie vynosov diverzifikaciou
investicii do medzinarodnych dlhopisov a nastrojov pefiazného trhu na
celom svete denominovanych v r6znych menach. Cielom je ponuknut
vyznamnu menovu diverzifikaciu na medzinarodnej urovni.

Podfond méze doplnkovo investovat aj do inych prevoditelnych cennych
papierov (vratane opénych listov na prevoditelné cenné papiere az do
vysky 10 % Cistych aktiv podfondu), nastrojov periazného trhu, cennych
papierov typu ,Rule 144A Securities®, podielov OPCVM a inych OPC

a vkladov, ako je opisané v kapitole Il ,Investicné obmedzenia®“, Cast A
,Vhodné investovanie®, €ast Il UpIného prospektu. Investicie do podielov
OPCVM a OPC vSak nesmu celkovo prekro€it 10 % Cistych aktiv. Ak
podfond investuje do op&nych listov na prevoditelné cenné papiere, Cista
inventarna hodnota méze kolisat viac ako v pripade, ak by podfond
investoval do podradenych aktiv, vzhfadom na vysoku nestalost hodnoty
op¢énych listov.

So zamerom dosiahnutia investiénych ciefov podfond mbze pouzivat
aj odvodené finan¢né nastroje aj vratane nasledujucich:

- opcie a terminované zmluvy na prevoditelné cenné papiere alebo
nastroje finanéného trhu,

- terminované zmluvy a opcie na burzové indexy,
- terminované obchody, opcie a urokové swapy,
- Vynosové swapy,

- buduce menové kontrakty, menové terminované kontrakty
a transakcie, menové opcie na kupu a predaj a menové swapy

- odvodené finan¢né nastroje spojené s Uverovymi rizikami, konkrétne
Uverové derivaty, ako su swapy Uverového zlyhania, indexy a koSe
cennych papierov.

Tento podfond méze investovat priamo alebo nepriamo do
prevoditelnych cennych papierov alebo nastrojov vydavanych
rozvojovymi krajinami s nizkym alebo strednym prijmom, ktoré sa
oznacuju ako ,vznikajuce trhy“.

Tieto investicie ovplyviuju Specifické faktory, a preto sa nedaju
porovnavat' s investiciami v hlavnych priemyselnych krajinach. V
minulosti niektoré rozvojové krajiny pozastavili alebo ukongili platenie
vnutorného dlhu, urokov aj istiny, tykajucich sa emitentov zo Statneho aj
sukromného sektora.

Tieto faktory mézu ovplyviiovat aj pozicie podfondu, ktory sa méze stat
menej likvidnym alebo dokonca nelikvidnym.

Investicie do tohto podfondu su vhodné len pre investorov schopnych
odhadnut prislusné rizika.

Pé6zicky cennych papierov a zmluvy s vyhradou
spatnej kapy (opérations a rémére)

Podfond méze vstupovat aj do zmlav o pdzickach cennych papierov
a zmluv s vyhradou spatnej kupy.

Profil rizika podfondu

Riziko trhu spojené s dihopismi pouzivanymi na dosiahnutie investi¢nych
cielov sa povazuje za stredné. Tieto nastroje su ovplyviiované réznymi
faktormi, ku ktorym patria, bez uvadzania podrobnosti, vyvoj na
finanénom trhu a ekonomicky vyvoj emitentov, ktori si sami ovplyviovani
vSeobecnou svetovou ekonomickou situaciou a ekonomickymi
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a politickymi pomermi, ktoré prevladaju v prislusnej krajine. Oakavané
uverové riziko spojené s investiciami do emisii spolo¢nosti na
vznikajucich trhoch je vysSie ako riziko spojené s investiciami do Statnych
emisii v eurozéne. Vynosy podfondu méze okrem toho vyznamne
ovplyvnit ohrozenie meny. Neposkytuje sa Ziadna zaruka navratnosti
zakladného kapitalu. Riziko spojené s odvodenymi finan€nymi nastrojmi
je podrobne uvedené v uplnom prospekte v €asti lll, kapitola II: Rizika
investi¢ného sveta: podrobny popis.

Rizika spojené s tymto podfondom sa posudzuju a monitoruju pouZzitim
metody VaR.

Typicky profil investora

Zoznam Eval® (zaloZzeny na akciach P)

Riziko Nizke VT(ZO' Minimalny horizont
Euro 0 1 2 3 4 5 6 5 rokov
Mena fondu 0 1 2 3 4 5 6 5 rokov
Typ fondu

Investovanie do nastrojov s fixnym ziskom

Referenéna mena
Euro (EUR)

Spravca podportfolia podfondu
Do 1. augusta 2010 ING Investment Management Belgium.

Od 2. augusta 2010 ING Asset Management B.V.
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Trieda P - Kapitalizacné (EUR)

Typ akcii Kapitalizacné

Zlomok akcii AZ na tri desatinné miesta

Mena triedy akcii EUR

Den ocenovania Kazdy bankovy uradny den v Luxembursku

Cas ukonéenia prijimania poziadaviek na Do 1. novembra 2010 do 15.30 SEC kazdy bankovy obchodny def v Luxembursku pred
upisy, spatné odkupenia a konverzie prisludnym diiom ocenenia a 2. novembra 2010 pred 15.30 SEC kazdy defi ocenenia

Provizia za spravu maximalne 0,65 % ro¢ne

Historické vykony Vykonnost' v minulosti nie je ukazovatelom buducich vysledkov.
Historicky vyvoj je zaloZeny na dariovom roku.
Rok % Trieda P - Kapitalizacné (EUR)
1998 15.74 %
1999 5.65 15 4
2000 3.76 10 +
2001 6.70 5 1
2002 2.06 0+
2003 -9.65 -5 1
2004 -1.46 -10 I [ I | I [ I | I I
2005 -2.06 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
2006 4.28
2007 -2.31
2008 -3.15

Trieda P - Kapitalizacné (USD)

Typ akcii Kapitaliza¢né

Zlomok akcii AZ na tri desatinné miesta

Mena triedy akcii uUsD
Vyplatenie dividendy (len distribu¢né Po prijati prvého upisania
akcie)

Poplatok za upis v prospech distributora 3 % v Belgicku, maximalne 3 % na inych miestach
(distribatorov)

Datum vyplatenia prikazov na nasledny Najviac pat bankovych uradnych dni po prisluSnom dni ocenovania
upis, spatny odkup a konverziu
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Daii z upisovania 0,05 % ro¢ne

Historické vykony Historické vykony nie su k dispozicii

Trieda P - Distribuéné (EUR)

Typ akcii Distribu¢né

Zlomok akcii Az na tri desatinné miesta

Mena triedy akcii EUR
Vyplatenie dividendy (len distribu¢né Roc¢ne
akcie) V hotovosti, v zasade dva mesiace po riadnom valnom zhromazdeni

Cas ukonéenia prijimania poziadaviek na Do 1. novembra 2010 do 15.30 SEC kazdy bankovy obchodny defi v Luxembursku pred
upisy, spatné odkupenia a konverzie prislusnym dfiom ocenenia a 2. novembra 2010 pred 15.30 SEC kazdy defi ocenenia

Provizia za spravu maximalne 0,65 % ro¢ne

Historické vykony Vykonnost' v minulosti nie je ukazovatelom budtcich vysledkov.
Historicky vyvoj je zaloZeny na dariovom roku.
Rok % Trieda P - Distribuéné (EUR)
1998 8.16 %
1999 -0.29 104
2000 -1.22 57
2001 1.40 U
2002 -3.01 -5
2003 -14.25 -10
2004 -4.15 -15 I [ I | I [ I | I I
2005 438 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
2006 2.22
2007 -4.83
2008 -5.69

Trieda P - Distribu¢né (USD)

Typ akcii Distribu¢né

Zlomok akcii Az na tri desatinné miesta

Mena triedy akcii uUsbD
Vyplatenie dividendy (len distribu¢né Stvrtrogne
akcie) V hotovosti. Dividendy sa budu pogitat na konci marca, juna, septembra a decembra.

Po prijati prvého upisania
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Poplatok za Upis v prospech distributora 3 % v Belgicku, maximalne 3 % na inych miestach
(distribatorov)

Datum vyplatenia prikazov na nasledny Najviac pat bankovych uradnych dni po prisluSnom dni ocefovania
upis, spatny odkup a konverziu

Daii z upisovania 0,05 % ro¢ne

Historické vykony Historické vykony nie su k dispozicii

Trieda P hedged - Kapitalizaéné (EUR)

Typ akcii Kapitalizacné

Zlomok akcii Az na tri desatinné miesta

Mena triedy akcii EUR

Deii ocenovania Kazdy bankovy uradny den v Luxembursku

Poévodna cena Upisu 250 EUR

Cas ukonéenia prijimania poziadaviek na Do 1. novembra 2010 do 15.30 SEC kazdy bankovy obchodny defi v Luxembursku pred
upisy, spatné odkupenia a konverzie prislusnym dfiom ocenenia a 2. novembra 2010 pred 15.30 SEC kazdy defi ocenenia

Provizia za spravu maximalne 0,65 % ro¢ne

Historické vykony Historické vykony nie su k dispozicii

Trieda P hedged - Distribuéné (EUR)

Typ akcii Distribu¢né

Zlomok akcii AZ na tri desatinné miesta

Mena triedy akcii EUR
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Vyplatenie dividendy (len distribu¢né rozhodnutim spravnej rady
akcie)

Poplatok za upis v prospech distributora 3 % v Belgicku, maximalne 3 % na inych miestach
(distribatorov)

Datum vyplatenia prikazov na nasledny Najviac pat bankovych tradnych dni po prislu§nom dni oceriovania
upis, spatny odkup a konverziu

Daii z upisovania 0,05 % roc¢ne

Historické vykony Historické vykony nie su k dispozicii

Trieda X - Kapitalizaéné (EUR)

Typ akcii Kapitaliza¢né

Zlomok akcii Az na tri desatinné miesta

Mena triedy akcii EUR

Den ocenovania Kazdy bankovy uradny deri v Luxembursku

Cas ukonéenia prijimania poziadaviek na Do 1. novembra 2010 do 15.30 SEC kazdy bankovy obchodny def v Luxembursku pred
upisy, spatné odkupenia a konverzie prislusnym dfiom ocenenia a 2. novembra 2010 pred 15.30 SEC kazdy defi ocenenia

Provizia za spravu maximalne 0,75 % ro¢ne
11 S . L
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Historické vykony Vykonnost' v minulosti nie je ukazovatelom budtcich vysledkov.
Historicky vyvoj je zaloZeny na dariovom roku.
Rok % Trieda X - Kapitaliza¢né (EUR)
1998 15.67 %
1999 5.54 21
2000 3.65 10 -
2001 6.60 5
2002 1.91 _g ]
2003 -10.10 210 4
2004 -1.57 -15 I [ I | I I [ I | I I
2005 215 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
2006 4.21
2007 -2.38
2008 -3.21

Trieda X - Kapitalizaéné (USD)

Typ akcii Kapitalizacné

Zlomok akcii AZ na tri desatinné miesta

Mena triedy akcii uUsD

Deni ocenovania Kazdy bankovy uradny den v Luxembursku

Poévodna cena upisu 250 USD

Cas ukonéenia prijimania poziadaviek na Do 1. novembra 2010 do 15.30 SEC kazdy bankovy obchodny defi v Luxembursku pred
upisy, spatné odkupenia a konverzie prisludnym diiom ocenenia a 2. novembra 2010 pred 15.30 SEC kazdy defi ocenenia

Provizia za spravu maximalne 0,75 %

Historické vykony Historické vykony nie su k dispozicii
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Typ akcii Kapitaliza¢né

Zlomok akcii AZ na tri desatinné miesta

Mena triedy akcii EUR

Den ocenovania Kazdy bankovy uradny deri v Luxembursku

Poplatok za Upis v prospech distributora 5 % v Belgicku, maximalne 5 % na inych miestach
(distributorov)
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Datum vyplatenia prikazov na nasledny Najviac pat bankovych tradnych dni po prisluSnom dni ocenovania
upis, spatny odkup a konverziu

Daii z upisovania 0,05 % ro¢ne

Historické vykony Historické vykony nie su k dispozicii

Trieda | (rezervované pre institucionalnych investorov) - Kapitalizacné (EUR)

Typ akcii Kapitalizané

Zlomok akcii AZ na tri desatinné miesta

Mena triedy akcii EUR

Poévodna cena tpisu Prva cena akcii triedy | — Kapitalizaéné (EUR) bude 20-nasobok Cistej inventarnej hodnoty akcie
triedy P — Kapitalizacné (EUR) platnej pre pévodny Upis

Poplatok za upis v prospech distributora Najviac 2 %
(distribatorov)

Datum vyplatenia prikazov na nasledny Najviac pat bankovych uradnych dni po prisluSnom dni ocerovania
upis, spatny odkup a konverziu

Daii z upisovania 0,01 % ro¢ne

Historické vykony Historické vykony nie su k dispozicii

Trieda | (rezervované pre institucionalnych investorov) - Kapitalizacné (USD)

Typ akcii Kapitalizacné

Zlomok akcii AZ na tri desatinné miesta

Mena triedy akcii uUsbD
Vyplatenie dividendy (len distribuéné rozhodnutim spravnej rady
akcie)
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Poplatok za upis v prospech distributora maximalne 2 %
(distribatorov)

Datum vyplatenia prikazov na nasledny Najviac pat bankovych dradnych dni po prisluSnom dni ocenovania
upis, spatny odkup a konverziu

Dan z upisovania 0,01 % ro¢ne

Historické vykony Historické vykony nie su k dispozicii

Trieda | zaistena (vyhradena pre institucionalnych investorov) - Kapitalizaéné (EUR)

Typ akcii Kapitaliza¢né

Zlomok akcii AZ na tri desatinné miesta

Mena triedy akcii EUR
Vyplatenie dividendy (len distribuéné rozhodnutim spravnej rady
akcie)

Minimalna vyska upisu 250 000 EUR (ktoré mézu byt na poziadanie investora rozlozené vo vSetkych podfondoch
SICAV); pri dodato¢nych upisaniach sa nevyzaduje Ziadne minimum

Cas ukonéenia prijimania poziadaviek na Do 1. novembra 2010 do 15.30 SEC kazdy bankovy obchodny def v Luxembursku pred
upisy, spatné odkupenia a konverzie prisludnym dfiom ocenenia a 2. novembra 2010 pred 15.30 SEC kazdy defi ocenenia

Provizia za spravu maximalne 0,36 % ro¢ne

Historické vykony Historické vykony nie su k dispozicii

Trieda Z(vyhradena pre investorov, ktori podpisali k svojim investiciam samostatni dohodu) - Kapitalizaéné
(EUR)

Typ akcii Kapitalizacné

Zlomok akcii AZ na tri desatinné miesta
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Den ocenovania Kazdy bankovy uradny deri v Luxembursku

Pévodna cena Upisu 5000 EUR

Poplatok za upis v prospech distributora 0,00 %
(distribatorov)

Datum vyplatenia prikazov na nasledny Najviac pat bankovych tradnych dni po prislu§nom dni oceriovania
upis, spatny odkup a konverziu

Dan z upisovania 0,01 % ro¢ne

Historické vykony Historické vykony nie su k dispozicii

Trieda S - Kapitalizaéné (EUR)

Typ akcii Kapitalizacné

Zlomok akcii Az na tri desatinné miesta

Mena triedy akcii EUR

P6vodna cena upisu Prva cena akcii triedy S — Kapitalizatné (EUR) bude 20-nasobok Cistej inventarnej hodnoty
akcie triedy P — Kapitalizacné (EUR) platnej pre pévodny Upis

Poplatok za upis v prospech distributora Najviac 2 %
(distributorov)

Datum vyplatenia prikazov na nasledny Najviac pat bankovych tradnych dni po prisluSnom dni ocenovania
upis, spatny odkup a konverziu

Daii z upisovania 0,05 % ro¢ne
Historické vykony Historické vykony nie su k dispozicii
Trieda S zaistena - Kapitalizacné (EUR)

Typ akcii Kapitalizacné

Zlomok akcii AZ na tri desatinné miesta

Mena triedy akcii EUR
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Vyplatenie dividendy (len distribu¢né rozhodnutim spravnej rady
akcie)

Minimalna vyska upisu 1 000 000 EUR

Cas ukonéenia prijimania poziadaviek na Do 1. novembra 2010 do 15.30 SEC kazdy bankovy obchodny defi v Luxembursku pred
upisy, spatné odkupenia a konverzie prislu§nym dfiom ocenenia a 2. novembra 2010 pred 15.30 SEC kazdy def ocenenia

Provizia za spravu maximalne 0,36 % ro¢ne

Historické vykony Historické vykony nie su k dispozicii
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Typ akcii Kapitalizacné

Zlomok akcii AZ na tri desatinné miesta

Mena triedy akcii EUR
Vyplatenie dividendy (len distribuéné Po prijati prvych upisov
akcie)

Poplatok za upis v prospech distributora Najviac 2 %
(distribatorov)

Datum vyplatenia prikazov na nasledny Najviac pat bankovych tradnych dni po prislu§nom dni ocenovania
upis, spatny odkup a konverziu

Dan z upisovania 0,01 % ro¢ne

Historické vykony Historické vykony nie su k dispozicii
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CAST lll: DOPLNUJUCE INFORMACIE

. Spoloénost’

Spoloc¢nost bola zaloZzena 25. januara 1989 podla zakona o 30. marca
1988 o organizaciach kolektivneho investovania. Stanovy spolo¢nosti
(dalej len ,stanovy*“) boli naposledy zmenené 15. septembra 2005 aby
bola Spolo¢nost v sulade so zakonom z 20. decembra 2002 o
organizaciach kolektivneho investovania a zosuladené stanovy boli
predlozené obchodnému registru v Luxemburgu, kde je mozné do nich
nahliadnut a kde mozno za prislusny poplatok ziskat' koépie.

Akciovy kapital Spolo¢nosti sa vzdy rovna celkovej hodnote Eistych aktiv
podfondov. Sklada sa z akcii na dorucitela alebo akcii na meno, vSetkych
uplne splatenych, bez nominalnej hodnoty.

Zmeny akciového kapitalu su Uplne zakonné a neexistuju Ziadne
ustanovenia vyzadujuce zverejnenie a zapis do Obchodného registra,
ktoré su predpisané pri zvySovani a znizovani kapitalu akciovych
spolo¢nosti (sociétés anonymes).

Spolo¢nost méze kedykolvek emitovat dalSie akcie v cene urCenej
v sulade s tym, €o je uvedené v kapitole VIII Akcie, bez toho, aby si
ponechavala pravo uprednostiiovat su¢asnych akcionarov.

Minimalny kapital je stanoveny v luxemburskom zékone z 20. decembra
2002.

Konsolida¢nou menou Spolo¢nosti je Euro

Il. Rizika investi€ného sveta: podrobnosti

VSeobecné poznamky tykajlce sa rizik

Investovanie do akcii Spolo¢nosti je vystavené rizikam. Tieto rizika
zahffiaju alebo su spojené s rizikami tykajucimi sa akcii a dlhopisov,
rizikami pri menovej vymene, Urokovymi rizikami, Gverovymi rizikami a
rizikami tykajucimi sa nestability, ako aj politickymi rizikami. Kazdé z
tychto rizik sa moze vyskytnut sucasne s inymi rizikami. Niektoré z tychto
rizikovych faktorov su struéne opisané nizSie. Potencialni investori musia
mat skusenosti s investovanim do nastrojov, ktoré sa pouzivaju v ramci
stanovenej investi¢nej politiky.

Investori si musia okrem iného Uplne uvedomit rizika spojené

s investovanim do akcii Spolo¢nosti a predtym, ako sa rozhodnu
investovat, zabezpecit si sluzby pravneho, dafiového a finanéného
poradcu, auditora alebo iného poradcu, aby ziskali kompletné informacie
o (i) vhodnom spésobe investovania do akcii v zavislosti od svojej
finan¢énej, dafovej a osobnej situacie a od osobitnych podmienok,

(i) udajoch nachadzajucich sa v tomto prospekte a (iii) investi¢nej politike
podfondu (ako je opisana na popisnych listkoch podfondu).

Je doblezité pripomenut, Ze uloZenie kapitalu do Spolo¢nosti znamena
okrem potencialneho burzového zisku aj rizika burzovej straty. Akciami
Spoloc¢nosti su cenné papiere, ktorych hodnota je ur€ena pohybmi kurzov
prevoditelnych cennych papierov, ktoré Spolo¢nost’ vlastni. Akcie sa teda
moézu zhodnotit’ alebo znehodnotit’ voci pévodnej hodnote.

Neexistuje Ziadna zaruka, Ze sa dosiahnu ciele investi¢nej politiky.

Riziko trhu

Ide o riziko vSeobecnej povahy, ktoré sa dotyka kazdého typu
investovania. Vyvoj kurzov prevoditelnych cennych papierov je uréeny
najma vyvojom na finanénych trhoch, ako aj ekonomickym vyvojom
emitentov, ktori su sami ovplyvneni celkovou situaciou svetovej
ekonomiky, ako aj ekonomickymi a politickymi podmienkami, ktoré
prevazuju v jednotlivych krajinach (riziko trhu).

72 ING INVESTMENT MANAGEMENT

Urokova miera

Investori si musia uvedomit, Ze investovanie do akcii Spolo¢nosti méze
byt vystavené rizikdam spojenym s urokovou mierou. Tieto rizika vznikaju
v pripade pohybov urokovej miery hlavnych mien kazdého
prevoditelného cenného papiera alebo Spolo¢nosti.

Menové riziko

Hodnotu investicii mdzu ovplyvnit zmeny vymennych kurzov
v podfondoch, do ktorych je mozné vlozit kapital v inej mene, ako je
referenéna mena podfondu.

Uverové riziko

Investori si musia byt plne vedomi, Ze takéto investovanie méze zahfnat
uverové rizika. Dlhopisy alebo diZzobné cenné papiere prinasaju faktické
Uverové riziko tykajuce sa emitentov, ktoré sa méze vypocitat pomocou
hodnotenia solventnosti emitentov. DIhopisy a dlZzobné cenné papiere
emitované subjektmi s nizkym hodnotenim su vo vSeobecnosti
povazované za cenné papiere s vy$$im dverovym rizikom a s vySSou
pravdepodobnostou Upadku emitenta, ako tie, ktoré vydali emitenti

s vy$8im hodnotenim. Finan¢né alebo ekonomické problémy emitenta
dlihopisov alebo dizobnych cennych papierov mézu ovplyvnit hodnotu
dihopisov alebo dizobnych cennych papierov (méze sa stat nulovou) a
platby uskuto¢nené za tieto dlhopisy alebo dizobné cenné papiere (mézu
sa stat’ nulovymi). Pouzivanie uverovych derivatov OTC, ak je uvedené
v investi¢nej politike podfondu, m6ze zahfiat Gverové riziko.

Riziko upadku emitentov

Podobne ako vSeobecné tendencie, ktoré prevladaju na finanénych
trhoch, hodnotu investicii m6ze ovplyvhovat aj samostatny vyvoj
kazdého emitenta. Aj napriek starostlivému vyberu prevoditelnych
cennych papierov sa nedaju vylucit napriklad rizika straty spésobené
znehodnotenim aktiv emitenta.

Riziko likvidity

Likviditné rizika vznikaju v pripade problémov s predajom urcitého
cenného papiera. Do kapitalu sa v principe zahffaju cenné papiere, ktoré
sa daju kedykolvek predat. Niektoré cenné papiere sa mézu tazko
predavat v pozadovanom case, poc€as urcitych obdobi alebo v ur€itych
burzovych segmentoch. Nakoniec existuje riziko, Ze cenné papiere

obchodované v uzkom segmente trhu budu vystavené velkej cenovej
nestabilite.

Riziko prisposobivosti

Nedostatok prispdsobivosti investiénych produktov a obmedzenia, ktoré
mdzu znizit moznost zmenit zmluvnua stranu alebo sprostredkovatelov.
Problémy sa m6zu vyskytnat najma pri hfadani inej zmluvnej strany s
podobnymi podmienkami pre volne predajné derivaty.

Riziko spojené so zmluvnou stranou

Pri uzatvarani zmlav o volne predajnych produktoch méze byt
Spolo¢nost vystavena rizikam spojenym so solventnostou zmluvnych
partnerov a ich schopnostou dodrzat podmienky stanovené v zmluvach.
Spolo¢nost méze uzatvarat aj terminované zmluvy na opcie a swapové
zmluvy alebo pouzit iné odvodené metddy, z ktorych kazda je spojena s
rizikom, Ze zmluvna strana nedodrzi svoje zavazky, ktoré vyplyvaju

z jednotlivych zmlav. Riziko protistrany spojené so zaistenymi triedami
akcii budu znasat' vyhradne akcionari v tychto zaistenych triedach akcii.
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odvodenych nastrojov rastu paralelne so zvySovanim zadlzenia.
Nakoniec ni¢ nezarucuje, Zze prostrednictvom tychto odvodenych

Riziko spojené s cennymi papiermi typu 144A (144A

Securities)

Cenné papiere typu 144A (144A Securities) nie su registrované uradom
,Securities and Exchange Commission (SEC)* (Komisia pre cenné
papiere USA) v sulade s ustanoveniami zakona ,Code of Federal
Regulations, Title 177, § 230, 144A".

Tieto cenné papiere typu ,Rule 144A Securities” sa povazuju za
novoemitované prevoditelné cenné papiere (pozri Cast Ill, kapitola III,
Cast' A, bod 1, pismeno e prospektu) a m6zu ich kupovat' iba kvalifikovani
profesionalni investori.

Riziko spojené s investiciami na rychlo sa
rozvijajucich trhoch
Prerusenie alebo pozastavenie platieb rozvojovych krajin spésobuju

rozne faktory, ako je napriklad politicka nestabilita, zlé ekonomické
riadenie, nedostatok devizovych rezerv, Unik kapitalu, konflikt zaujmov

finanénych nastrojov sa dosiahne oCakavany ciel.

Podrobnosti o riziku(-ach) spojenom(-ych) s investovanim v konkrétnom
podfonde najdete v popisnych listkoch prislusného podfondu.

Zoznam uvedeny vySSie obsahuje rizika, ktoré sa vyskytuju najcastejSie,
a nepredstavuje Uplny zoznam v$etkych moznych rizik.

Investicné obmedzenia

Spolo¢nost sa v zaujme akcionarov a s cielom zaistit’ Siroku diverzifikaciu
rizik zavazuje reSpektovat’ nasledujuce pravidla:

A. Vhodné investovanie

1. Spolo€nost méze investovat aktiva kazdého podfondu do:

alebo nedostatok politickej vole pokracovat v splacani predtym a. pr’evodltgl’nych cennych papl(-:\rov a nastrojov pefiazneho trhu
vzniknutého dihu. koétovanych a obchodovatelnych na regulovanom trhu v zmysle
¢lanku 1 0ds.13 smernice Rady 93/22/EHS z 10. maja 1993 o
Tieto faktory mézu ovplyviiovat aj schopnost’ emitentov - pravnickych investiénych sluzbach v oblasti cennych papierov;
0s6b plnit’ svoje zavazky. Tito emitenti navy$e podliehaju vyhlaskam, o ’ ) L ..
zakonom a nariadeniam vydavanym Statnymi dradmi. Medzi priklady b. prevodltelnyc’h F:ennygh papierov a nastrojov penaz'nehgl trhu
patri uprava vymennych kurzov, zmeny a doplnky pravneho systému obvchodovatevlr}ych ”a,'”Om,r?g_‘"m’?”",’T‘ trhlj nach’acjzfau“ucomvsa
a systému predpisov, vyvlastnenie a znarodnenie, zavedenie alebo v clen.s:kom state’EuropskeJ nie (dalej iba ,,clelnsky’stat ): bezne
zvysenie takych dani, ako je dan z vynosu cennych papierov. fungujlicom, uznavanom a otvorenom pre verejnost;
Neistota spojena s nejasnym pravnym prostredim alebo neschopnost e pre\‘/EJd|teI’r7ych ce'nnych papierov a f‘aStrOJO,V penazneho trh’u .
nastolit kone¢né a zakonné vlastnicke prava predstavuju dalsi uréujuci oﬁC|avIn’e kotovefnych na'l burzg cennych papierov neachadzajgcej
faktor. K tomu sa pripaja nedostatok spolahlivych zdrojov informacii v sav state,' ktor.y' nepatri do'E'U, alebcl) obcthovateIn}/ch ng !ngm
tychto krajinach, nesulad medzi u¢tovnickymi metédami a trhu nachadzajuc9 msav s.t'ate, ktory nepatri do Europs?kej l,m'e’
medzinarodnymi normami, nedostatok finanénych a obchodnych kontrol. regL_JIovanom, bezne fungu1upom a otvorenom pr'e verej?ost,
pokial sa burza cennych papierov alebo trh nachadza v ¢lenskom
Je potrebné upozornit investorov na skuto¢nost, Ze v sucasnosti je State Organizacie pre hospodarsku spolupracu a rozvoj (OECD),
v Rusku investovanie do vlastnictva a drzby cennych papierov velmi alebo v ktoromkolvek inom $tate Eurdpy, Severnej Ameriky,
riskantné: podla trhovej praxe sa pri depozite dlhopisy ukladaju v ruskych Juznej Ameriky, Afriky, Azie alebo Oceanie;
instituciach, ktoré nie vzdy maju vhodné poistenie, ktoré by . , . , ) i )
zabezpecovalo rizika strat spojené s kradezou, zni¢enim alebo d. n0\v/oven'1|tovanych prevodlt.elnych cjennych papierov a nastrojov
zmiznutim tychto cennych papierov ulozenych v depozite. pefiaZného trhu pod podmienkou, Ze:
i. podmienky emisie zahffiaju zavazok, Zze bude podana
Odvodené produkty Ziadost o prijatie na oficialne kétovanie na burze cennych
Spg!oc":nost’ mc‘)ig pouiit’l odyode’né finanérlé péstroje v rémci.investic":nej Egggg:oar:]e?rﬁun?):irs]i?;,:(?gqu'\?;:]:giit;eigepggﬁgﬁ:gm se
politiky uveder}e:-j na p?plsnych I|stk0(3h Ifazdeho podfondu. T',e,to - takato burza alebo trh sa nachadza v ¢lenskom State
produkty sa m6zu pouzit na zabezpeclenie pred stratou, ale mézu tvorit aj Organizécie pre hospodarsku spolupracu a rozvoj (,OECD¥)
neoddelitelnu sucast investiCnej stratégie s cielom optimalizacie ziskov. alebo v ktorejkolvek inej krajine Europy, Severnej Ameriky,
Vyu2|t_|e odquenych flpanf:n}/cl'_\ naS.tI'OjO\.l mc_)ze bytv obn.we’dvzene. - Juznej Ameriky, Afriky, Azie alebo Oceanie;
podmienkami trhu a prisluSnymi nariadeniami a méze prinasat rizika a
naklady, ktorym by podfond, ktory ich vyuzil, v opaénom pripade nebol ii. kotovanie bude zabezpecené najneskor do jedného roka po
vystaveny. K rizikdm spojenym s vyuzivanim opcii, zmlUv v zahrani¢nej emisii;
mene, swapovych zmlly, terminovanych zmluv a ich opcii patri najma: e. prevoditelnych cennych papierov typu Rule 144A, ktoré s

(a) skuto€nost, Ze uspech zalezi od schopnosti spravcu(-ov) podportfélia
presne predpovedat vyvoj urokovej miery, cien prevoditelnych cennych
papierov a/alebo nastrojov pefiazného trhu a vyvoj na devizovych trhoch;
(b) nedostatocna korelacia medzi kurzom opcii, terminovanymi zmluvami
a ich opciami a pohybmi cien cennych papierov, nastrojov pefnazného
trhu alebo kurzov krytych deviz; (c) skuto¢nost, ze skusenosti potrebné
na vyuzivanie odvodenych finanénych nastrojov st iné ako skusenosti
potrebné na vyber cennych papierov do portfélia; (d) moznost existencie
sekundarneho nelikvidného trhu pre urcity nastroj v danom case a (e)
riziko, Zze podfond nebude schopny kupit alebo predat cenné papiere z
portfélia vo vhodnych obdobiach alebo Ze sa bude musiet predavat z
portfélia za nevyhodnych podmienok. Ked podfond uskutoéni swapové
transakcie, vystavuje sa riziku spojeného so zmluvnou stranou.
Pouzivanie odvodenych finanénych nastrojov prinaSa okrem iného aj
riziko zadlZenia. Toto zadlZenie vznika pri investovani nizkej kapitalovej
sumy do nakupu odvodenych finanénych nastrojov v porovnani s cenou
priameho nadobudnutia podkladovych aktiv. Cim je zadlZenie vy$sie, tym
vacsia bude kolisavost ceny odvodenych finanénych nastrojov v pripade
pohybu kurzu podkladovych aktiv (vzhfadom na cenu Upisu ur€ent podia
podmienok pre odvodeny finanény nastroj). Potencial a rizika

opisané v ustanoveniach Zbierky federalnych nariadeni USA
(Code of Fedeal Regulation), titul 17, §230, 144A, pod
podmienkou, Ze:

i. prevoditelné cenné papiere typu Rule 144A sa obchoduju
pred vymenou na americkom trhu volne predajnych investicii
s fixnym prijmom;

ii. cenné papiere zahfmaju registrovanu zmluvu o vymene v
sulade so Zakonom o cennych papieroch (Securities Act) z
roku 1933, ktory predpoklada pravo na vymenu cennych
papierov typu Rule 144A za podobné cenné papiere
registrované a obchodovatelné na americkom trhu volne
predajnych investicii s fixnym prijmom;

iii. v pripade, Ze sa vymena cennych papierov neuskuto¢ni do
jedného roka po nadobudnuti cennych papierov, budu cenné
papiere podliehat obmedzeniu opisanému nizSie v bode 2

(a)
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f. podielov OPCVM schvalenych v sulade so smernicou 85/611/
EHS a/alebo inych OPC v zmysle prvej a druhej zarazky ¢lanku 1
ods. 2 smernice 85/611/EHS, ktoré sa nachadzaju v ¢lenskom
State Eurdpskej Unie alebo v inom State, pod podmienkou, ze:

i. tieto OPC su schvalené v sulade s legislativou, ktora
vyzaduje, aby tieto institlcie podliehali kontrole, ktoru
Dozorna komisia pre finanény sektor v Luxemburgu
(Commission de Surveillance du Secteur Financier — CSSF)
povazuje za rovnocennu kontrole predpisanej legislativou
EU a spolupraca medzi Gradmi je dostatoéne zabezpeéena;

ii. uroven ochrany poskytovana drzitelom podielov tychto inych
OPC je ekvivalentna urovni, ktora je poskytovana drzitefom
podielov OPCVM, a najma, zZe pravidla tykajuce sa
prevoditelnych cennych papierov a nastrojov periazného trhu
su ekvivalentné poziadavkam smernice 85/611/EHS;

iii. aktivity tychto inych OPC sa uvadzaju v polro¢nych a
vyro¢nych spravach, ktoré umoznuju zhodnotenie aktiv a
pasiv, ziskov a operacii za dané obdobie;

iv. podiel aktiv tychto OPCVM alebo inych OPC, v ktorych sa
predpoklada nadobudnutie podielov, ktoré mozno v sulade s
ich stanovami celé investovat do podielov inych OPCVM
alebo inych OPC, neprekracuje 10 %;

ING (L) RENTA FUND

ii. emitované spolo¢nostou, ktorej cenné papiere su
obchodovatelné na regulovanych trhoch uvedenych vyssie
pod pismenami (a), (b) a (c) alebo

iii. emitované alebo garantované indtituciou podliehajucou
dokladnej kontrole podla kritérii definovanych zakonmi
Eurdpskeho spolocenstva alebo instituciou, ktora podlieha
a vyhovuje doékladnym pravidlam, ktoré CSSF povazuje za
aspon také prisne, ako su pravidla predpisované zakonmi
EU, alebo

iv. emitované inymi subjektmi, ktoré patria ku kategoériam
schvalenym CSSF, pokial investicie do tychto nastrojov
podliehaju predpisom o ochrane investorov ekvivalentnym
predpisom, ktoré su urc¢ené v odsekoch so zarazkami (i, i, iii)
a za predpokladu, Ze emitentom je spolo¢nost s kapitalom a
finanénymi rezervami najmenej desat’ miliénov eur
(10 000 000,00 EUR), ktora poskytuje a zverejfiuje svoje
rocné uctovné suvahy v sulade so Stvrtou smernicou 78/660/
EHS, alebo je to subjekt, ktory sa v skupine spolo¢nosti
obsahujucej jednu alebo viacero kétovanych spolo¢nosti
venuje financovaniu skupiny, alebo subjekt, ktory sa venuje
financovaniu konsolidaénych produktov podporovanych
bankovym financovanim.

2. Okrem toho, Spolo¢nost’:

g. depozitov v Uverovych instituciach, ktoré su splatné na a. moze investovat maximaine 10 % Cistych aktiv do inych
poziadanie alebo mézu byt vybraté a ktorych splatnost je prevodltel’nych cennych paple!'ov a nastrojov penazného trhu,
maximalne 12 mesiacov pod podmienkou, Ze Uverova institlcia ako su nastroje uvedené vyssie v bode 1;
ma svoje sidlo v ¢lenskom State Eurdpskej Unie, alebo ak sa b. nemdze nakupovat drahé kovy ani certifikaty reprezentujice tieto

sidlo uverovej institucie nachadza v inej krajine, podlieha
finanénym pravidlam, ktoré CSSF povazuje za ekvivalentné
pravidlam stanovenym zakonmi Eurépskeho spolo¢enstva;

h. odvodenych finanénych nastrojov vratane ekvivalentnych
nastrojov zahffiajucich platby v hotovosti, ktoré su
obchodovatelné na regulovanom trhu typu uvedenom vyssie
pod pismenami (a), (b) a (c), alebo obchodovatelnych volne
predajnych odvodenych finanénych nastrojov (,volne predajné

drahé kovy.

3. Spolo¢nost mbze v kazdom podfonde vlastnit' aj hotovost ako
doplnkové prostriedky.

Investicné limity

1. Spolo¢nost neméze investovat:

da) ; r a. viac ako 10 % z Cistych aktiv kazdého podfondu do cennych
derivaty“) pod podmienkou, Ze: papierov alebo nastrojov pefiazného trhu emitovanych jedinym
i. krytie sa sklada z nastrojov uvedenych v bode 1 alebo subjektom;,

finanénych indexov, Urokovych sadzieb, zahraniénych b. viac ako 20 % z gistych aktiv kazdého podfondu do depozitov

vymennych kurzov alebo mien, do ktorych OPCVM méze
investovat v sulade so svojimi investi¢nymi cielmi;

ulozenych v tom istom subjekte.

2. Riziko zmluvnej strany Spolo¢nosti pri transakcii s volne predajnymi
derivatmi nemoze prekrocit 10 % Cistych aktiv kazdého podfondu, ak
zmluvnou stranou je jedna z Uverovych institucii uvedenych v bode 1,
pismeno (g) €asti A ,Vhodné investovanie® vyssie, alebo v inych

ii. zmluvné strany transakcii tykajucich sa volne predajnych
derivatov su prvotriedne finanéné institicie Specializujuce sa
na takéto typy transakcii a tieto instittcie su podrobované

dokladnej kontrole a

iii. volne predajné derivaty su podrobované spolahlivému
a kazdodennému overitelnému zhodnoteniu a mézu sa z

pripadoch 5 % Cistych aktiv prislusného podfondu.

iniciativy Spoloénosti predavat, zauétovat alebo pouzit vo a. Celkova hodnota cennych papierov a nastrojov pefiazneho trhu
vyrovnavacom obchode kedykolvek a v ich objektivnej kazdého emitenta, do ktorych sa investuje viac ako 5 % z Cistych
hodnote: aktiv daného podfondu, neméze prekrocit 40 % hodnoty tychto
Cistych aktiv. Toto obmedzenie sa netyka depozitov ulozenych
i. inych nastrojov pefiazného trhu, ako su nastroje obchodovatelné v Gverovej intitdcii, ktora podlieha finanénej kontrole,
na regulovanom trhu, ktoré su likvidné a maju hodnotu, ktora a transakeii s volne predajnymi derivatmi s tymito institGciami.
mozno kedykolvek presne ur€it, za predpokladu, Ze na emisiu . . o . o
alebo emitenta tychto nastrojov sa vztahuju predpisy, ktoré b. Bez toho,’abyv ?F)h dotknuté jednotiive obvmedzenla,Akvtore su
zabezpedujli ochranu investorov a ich Uspor a ak tieto nastroje stanovené vyssie v bodoch 1 a 2, Spolocnost nemdze
si: kombinovat:
i. emitované alebo garantované tradom ustrednej, regionalnej i. investicie do prevoditelnych cennych papierov alebo
alebo miestnej spravy, narodnou bankou &lenského Statu nastrojov pefiazneho trhu emitovanych jednym subjektom,
Eurdpskej unie, Eurdpskou centralnou bankou, Eurépskou ii. depozity ulozené v jednom subjekte a/alebo
uniou alebo Eurépskou investi¢nou bankou, Statom, ktory nie R o . o
je &lenskym &tatom EU, alebo v pripade federalneho &tatu iii. rlglka \{yplyva!uce z transakcii s volne predajnymi derivatmi
jednym z &lenov tvoriacich federaciu, alebo medzinarodnou s jednym subjektom,
verejnou indtiticiou, ktorl tvori jeden alebo viacero sumy vadsie ako 20 % z &istych aktiv kazdého podfondu.
¢lenskych statov EU, alebo
c. Limit 10 % stanoveny vysSie v bode 1 (a) sa mdze zvysit na
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Statom Eurdpskej unie, jeho miestnou verejnou spravou, Statom,
ktory nie je &lenom EU, alebo medzinarodnymi verejnymi
organizaciami, do ktorych patri jeden alebo viacero ¢lenskych

najmenej k Siestim r6znym emisiam a ze prevoditel'né cenné
papiere a nastroje penazného trhu patriace do tej istej emisie
neprekracuju 30 % z Cistych aktiv prislusného podfondu.

Statov.

d. Limit 10 % stanoveny vysSie v bode 1 (a) sa mdze v pripade

niektorych dihopisov zvysit maximalne na 25 %, ak st dihopis a. Spolocnost moze v kazdom podfonde nadobudat podiely
<torych dihopisov zvysit T e nacso v, a pisy OPCVM a/alebo inych OPC uvedenych vy&sie v dasti A ,Vhodné
emitované Uverovou instituciou, ktord ma sidlo v ¢lenskom State . o . . . Lo
Eurépskej tinie a v zmysle zdkona podiieha Speciinej verejnej investovanie“ v bode 1 (f) pod podmienkou, Ze neinvestuje viac
e S . ako 20 % z Cistych aktiv do jedného OPCVM alebo iného OPC.
kontrole, ktorej cielom je chranit’ drzitelov tychto dlhopisov. P , . e <
" P s . o Ak by bolo potrebné aplikovat tento investi¢ny limit, kazdy
Prijmy pochadzajuce z emisii tychto dlhopisov sa predovSetkym A . . 5 ,
L S 3 . . . podfond OPC zlozeny z viacerych podfondov sa musi povazovat
musia investovat v sulade so zakonom do aktiv, ktoré pocas celej . . . N o
. . N PP za samostatného emitenta pod podmienkou, ze je zabezpeceny
doby platnosti dlhopisov dostatocne pokryvaju zavéazky z toho . o N .
, . . ; o princip rozdelenia zavazkov réznych podfondov vzhladom
plyntce a maju prednostné pravo na vyplatenie kapitalu )
. . S . . . na tretie strany.
a vyplatenie vzniknutych Urokov v pripade insolventnosti
emitenta. Pokial Spolo¢nost vlozi viac ako 5 % z Cistych aktiv b. Vklady do inych podielov OPC ako OPCVM nemd&zu prekrogit
jedného podfondu do dlhopisov uvedenych v tomto odseku celkovo 30 % z Cistych aktiv kazdého podfondu. Pokial
a emitovanych jednym emitentom, celkova hodnota tychto Spolo¢nost ziska podiely OPCVM alebo inych OPC, aktiva
vkladov neméze prekrocit 80 % hodnoty Cistych aktiv tychto OPCVM alebo inych OPC sa nekombinuju s ciefom
prislusného podfondu Spolo¢nosti. vypoctu limitov stanovenych vy$3ie v bodoch 1, 2, 3, 4 a 5.
e. Prevoditelné cenné papiere a nastroje pefiazného trhu uvedené c. Pokial Spolo¢nost’ investuje do podielov inych OPCVM a/alebo

vysSie v bode 3 (c) a (d) sa neberu do Uvahy, ked sa uplatfiuje
limit 40 % uvedeny v bode 3 (a).

f.  Limity uvedené vyssie v bodoch 1, 2 a 3 (a), (b), (c) a (d) sa
nemdzu kombinovat. Investicie do prevoditelnych cennych
papierov alebo do nastrojov periazného trhu emitovanych jednym
subjektom, do depozitov alebo do odvodenych nastrojov tohto
subjektu v stlade s bodmi 1, 2 a 3 (a), (b), (c) a (d) vysSie
nemdézu teda celkovo prekro€it 35 % z Cistych aktiv prislusného
podfondu Spolo¢nosti.

inych OPC, ktoré su spravované priamo alebo formou
zastupovania tou istou spravcovskou spolo¢nostou alebo
akoukolvek inou spolo¢nostou, s ktorou je spravcovska
spolognost’ spojena prostrednictvom spolo¢nej spravy alebo
kontroly alebo priamou alebo nepriamou U€astou, uvedena
spravcovska spolo¢nost alebo ina spolo¢nost neméze uctovat
poplatky za upisanie alebo odkupenie za investicie Spolo¢nosti
v podieloch takychto inych OPCVM a/alebo OPC.

9. V Ziadnom z podfondov Spolo¢nost nemdze nadobudnut’:

4. Spolocnosti, ktoré su zdruzené s ciefom konsolidacie uctovania v a. akcie spojené s pravom hlasovat, ktoré jej umozfuju vyznamne
zmysle smernice 83/349/EHS z 13. juna 1983 alebo v sulade ovplyviovat spravu emitenta;
S uznavanymi medzinarodnymi uctovnymi pravidlami, su pri vypocte b. okrem toho Spolognast nemée nadobudniit viac ako:

limitov uvedenych vy$Sie povazované za jeden subjekt.

5. Spolo¢nost ma pravo v kazdom zo svojich podfondov kumulativne
investovat do vysky 20 % zo svojich Cistych aktiv do prevoditelnych
cennych papierov a nastrojov peniazného trhu tej istej skupiny.

a. S vynimkou obmedzeni uvedenych vysSie a bez vplyvu na
obmedzenia stanovené nizSie v bode 9 sa limity uvedené vyssie
v bodoch 1 az 5 zvySuju na maximalne 20 % pre vklady do akcii
alalebo do dlhopisov emitovanych jednym subjektom, ak cielom
investi¢nej politiky podfondu je zopakovat zloZenie istého indexu
akcii a dlhopisov, ktory je uznany CSSF podla nasledujucich
kritérii:
i. zloZenie indexu je dostato¢ne diverzifikované;

ii. index predstavuje reprezentativny Standard trhu, na ktory sa
odvolava;

ii. je zverejneny vhodnym spbsobom.

b. Limit stanoveny vysSie sa zvysi na 35 %, ak si to vyzaduju
mimoriadne okolnosti na trhoch, najma na trhoch regulovanych,
na ktorych maju velkd prevahu niektoré prevoditelné cenné
papiere alebo niektoré nastroje pefiazného trhu. Investicia do
vy$ky tohto limitu je povolena iba pre jedného emitenta.

7. Ako vynimku z obmedzeni uvedenych vyssie v bodoch 1 az 5 ma
Spoloénost’ pravo investovat’ podfa principu tykajuceho sa
rozdelenia rizik az 100 % z Cistych aktiv kazdého podfondu do
prevoditelnych cennych papierov a nastrojov penazného trhu
emitovanych alebo garantovanych élenskym statom Europskej
unie alebo Organizaciou pre hospodarsku spolupracu a rozvoj
(OECD), verejnou miestnou spravou élenského statu EU alebo
medzinarodnymi verejnymi institiciami, ktorych élenom je jeden
alebo niekol'ko élenskych $tatov EU, pod podmienkou, Ze tieto
prevoditelné cenné papiere a nastroje penazného trhu patria

i. 10 % akcii jedného emitenta, ktoré nezakladaju pravo
hlasovat;

i. 10 % dlhopisov jedného emitenta;
ii. 25 % podielov jedného OPCVM a/alebo iného OPC;
iv. 10 % nastrojov penazného trhu jedného emitenta.

Limity stanovené v odsekoch vyssie (ii, iii, iv) sa nemusia
dodrzat’ pri nadobudnuti, ak sa v tomto ¢ase hruba suma
dihopisov a nastrojov penazného trhu alebo Cista suma
emitovanych cennych papierov neda vypocditat.

Obmedzenia uvedené vysSie pod pismenami (a) a (b) sa
nevztahuju na:

i. prevoditelné cenné papiere a nastroje pefiazného trhu
emitované alebo garantované ¢lenskym Statom Eurdpskej
Unie alebo jeho verejnou miestnou spravou;

ii. prevoditelné cenné papiere a nastroje penazného trhu
emitované alebo garantované statom, ktory nepatri do
Eurdpskej unie;

iii. prevoditelné cenné papiere a nastroje peniazného trhu
emitované medzinarodnymi organizaciami, ktorych ¢lenom je
jeden alebo niekolko ¢lenskych Statov Eurdpskej unie;

iv. akcie, ktoré vlastni Spolo¢nost’ ako kapital Spolo¢nosti v
State, ktory nie je ¢lenom EU, ktora investuje svoje aktiva
najma do cennych papierov emitentov tohto $tatu, pokial
v sulade s legislativou tohto Statu takato ucast predstavuje
pre Spolo¢nost jedind moznost investovat do cennych
papierov emitentov tohto $tatu. Tato vynimka sa vSak
uplatriuje iba pod podmienkou, Ze spolo¢nost’ Statu, ktory nie
je ¢lenom EU, respektuje vo svojej investiénej politike limity
stanovené nariadeniami uvedenymi v €asti B s vynimkou
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bodov 6 a 7. V pripade prekrocenia limitov stanovenych
v Casti B s vynimkou limitov uvedenych v bodoch 6, 7 a 9 sa
analogicky pouzije ¢lanok 49 zakona z 20. decembra 2002;

v. akcie, ktoré vlastni jedna alebo viacero investicnych
spolo¢nosti v kapitale dcérskych spoloc¢nosti, ktoré vyhradne
v ich prospech vykonavaju v krajine, kde sa nachadza
dcérska spolo¢nost, spravcovskeé, poradné a obchodné
aktivity tykajuce sa spatného odkupu podielov na ziadost
drzitelov.
10. Pokial ide o transakcie spojené s odvodenymi produktmi, Spolo¢nost
bude respektovat’ limity a obmedzenia stanovené dalej v kapitole 1V
,Metddy a nastroje”.

Spolo¢nost sa nemusi pri vykone upisovacich prav spojenych

s prevoditelnymi cennymi papiermi alebo nastrojmi pefiazného trhu,
ktoré su sucastou aktiv tychto podfondov, prispdsobit’ vyssie
uvedenym investi¢nym limitom.

Ak ddjde k prekro€eniu limitov nezavisle od vole Spolo¢nosti alebo
ako nasledok vykonu upisovacich prav, hlavnym cielom Spolo¢nosti
pri predajnych operaciach musi byt vyrieSenie tejto situacie so
zohladnenim zaujmov akcionarov.

Ak je emitentom pravnicka osoba s viacerymi podfondmi a aktiva
jedného podfondu vyplyvaju vyhradne z prava investorov spojenych
s tymto podfondom alebo tych veritelov, ktorych finanéné poziadavky
vznikli v suvislosti so vznikom, fungovanim alebo likvidaciou tohto
podfondu, kazdy podfond sa povazuje za samostatného emitenta v
pripade, ked je potrebné uplatnit pravidla tykajice sa rozdelenia rizik
uvedenych v ¢asti B s vynimkou bodov 7 a 9.

Vyssie uvedené investi¢né limity sa uplatriiuju vSeobecne, pokial
popisné listky podfondov nepredpokladaju prisnejsSie pravidla.

C. Vypozicky, pozicky a zaruky

1. Spolo¢nost nema pravo vypoziciavat si. Vynimocne si spolo¢nost
moze pozicat do vysky 10 % zo svojich Cistych aktiv, ak sa ide o
docasné vypozicky.

2. Spolo¢nost vS§ak mdze nadobudnut zahraniéni menu pre kazdy

podfond prostrednictvom vzajomnej pozicky (back-to back loan).

3. Spolo¢nost nemdze vykonavat nekryty predaj prevoditelnych
cennych papierov, nastrojov pefiazného trhu ani inych finanénych
nastrojov uvedenych v Casti A ,Vhodné investovanie® v bode 1 (f), (g)
a (h).

4. Spolo¢nost neméze poskytovat Uvery ani zaruky v prospech tretich
stran. Toto obmedzenie nebrani prislusnym institiciam ziskat
prevoditelné cenné papiere, nastroje pefiazného trhu alebo iné
finanéné nastroje uvedené v Casti A ,Vhodné investovanie® v bode 1
(f), (h) a (i ), ktoré nie su uplne splatené.

IV. Metody a nastroje

A. Vseobecné ustanovenia

1. Na ucel uc€innej spravy portfélia alebo na ochranu svojich aktiv
a zavazkov Spolocnost, spravcovska spolo¢nost’ alebo spravca
podportfélia, podla potreby, méze zabezpecit, aby podfond vyuzival
techniky a nastroje suvisiace s prevoditelnymi cennymi papiermi
a nastrojmi penazného trhu.

a. V pripade investicii do odvodenych finanénych nastrojov celkové
riziko zakladnych nastrojov nesmie presiahnut investi¢né limity
stanovené v Casti s nazvom ,Investic¢né limity“ vysSie. Investicie
do odvodenych nastrojov na zaklade indexov treba vziat do
Uvahy v pripade investi¢nych limitov stanovenych v bodoch 1, 2,
3, 4 a 5 v kapitole Il Cast B ,Investi¢né limity“ vySSie.

b. Ak prevoditelny cenny papier alebo nastroj penazného trhu
obsahuju odvodeny nastroj, tento sa musi zohl'adnit’ pri
dodrziavani pravidiel stanovenych v tejto ¢asti.
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Rizika sa pocitaju so zohladnenim usmerneni uvedenych v zakone
z 20. decembra 2002 a suvisiacich obeznikov CSSF.

Pokial ide o globalne vystavenie suvisiace s odvodenymi finanénymi
nastrojmi, moze sa vypocitat postupom hodnoty vystavene;j riziku
(VaR) alebo pomocou pristupu zalozeného na zavazkoch.

2. Pristup zaloZzeny na zavazkoch

Pokial sa neuvadza v popisnych listkoch k podfondom inak,
podfondy vypocitavaju svoje globalne vystavenie vyplyvajuce

z pouzivania odvodenych finanénych nastrojov na zaklade zavazkov.
Taky podfond vyuZije odvodené finan¢né nastroje spdsobom, ktory
podstatne nemeni rizikovy profil podfondu nad ramec toho, ako by to
bolo v pripade, keby sa odvodené finanéné nastroje nepouzili.

Ak tieto transakcie obsahuju pouzivanie odvodenych nastrojov,
spolo¢nost, spravcovska spolo¢nost’ alebo spravca podportfélia,
podla okolnosti, musi zaistit, aby celkové riziko spojené

s derivativnymi transakciami nepresiahlo Cisté aktiva prislusného
podfondu.

3. Postup VaR

Urcité podfondy uplatiiuju na vypocet ich globalneho vystavenia
pristup VaR, ¢o bude Specifikované v ich prislusnych popisnych
listkoch.

Pristup VaR sa meria s 99 % urovriou spolahlivosti a je zalozeny na
¢asovom horizonte jedného mesiaca. Obdobie drzby odvodenych
finanénych nastrojov na uc€ely vypoctu globalneho vystavenia je
jeden mesiac.

Za ziadnych okolnosti nesp6sobi pouzivanie transakcii so zreteflom na

odvodené nastroje alebo iné techniky a finanéné nastroje to, Ze sa

spolo¢nost, spravcovska spolo¢nost alebo manazér podportfélia, podla

okolnosti, odklonia od investi¢nej politiky stanovenej pre kazdy podfond v

tomto prospekte.

B. Transakcie spojené s pozickami a vypozickami
cennych papierov

Spoloc¢nost, spravcovska spolocnost alebo spravca podportfélia sa so
zretelom na aktiva kazdého podfondu méze zapojit do poziciavania
cennych papierov za predpokladu, Ze tieto transakcie su v sulade s
ustanoveniami stanovenymi v obezniku 08/356 vydanom Commission de
Surveillance du Secteur Financier (,CSSF*) tykajucimi sa pravidiel
platnych pre podniky kolektivneho investovania, ked pouzivaju urcité
techniky a nastroje suvisiace s prevoditelnymi nastrojmi a nastrojmi
pefiazného trhu v zneni pripadnych zmien a doplnkov.

Kazdy podfond méze poziCiavat cenné papiere zahrnuté v jeho portféliu
diZnikovi bud' priamo alebo prostrednictvom Standardizovaného
pozickového systému organizovaného uznavanou clearingovou
institlciou alebo prostrednictvom p6zi¢kového systému organizovaného
finan¢nou instituciou podliehajucou prisnym pravidlam dohladu CSSF
ako ekvivalent tych, ktoré su predpisané pravom Spolo¢enstva a
Specializované v tomto druhu transakcii. Vo vSetkych pripadoch
protistrana dohody o pozi¢ani cennych papierov (t. j. diZznik) musi
podliehat’ prisnym pravidlam dohladu, ktoré CSSF povaZuje za rovnaké,
ako tie, ktoré su stanovené pravom Spolo¢enstva. V pripade, Ze vysSie
uvedend finanéna institdcia kona na vlastny Ucet, povazuje sa za
protistranu v dohode o poziani cennych papierov.

Za kazdu transakciu poziCiavania cennych papierov musi kazdy fond

v zasade ziskat’ zaruku hodnoty, ktora je po€as obdobia trvania dohody
o pozi¢ani minimalne vo vyske 90 % globalneho ocenenia (uroky,
dividendy a iné pripadné zahrnuté prava) pozi€¢anych cennych papierov.

Spoloénost musi pri ocenovani prijatej zaruky postupovat na dennom
zaklade.
Zaruka musi mat bezne podobu:

1. likvidnych aktiv, ktoré nezahffiaju len hotovost’ a kratkodobé bankové
certifikaty, ale aj nastroje pefiazného trhu, ako su vymedzené
smernicou 2007/16/ES z 19. marca 2007, ktorou sa implementuje



ING (L) RENTA FUND

LUXEMBURSKO - JUN 2010 KOMPLETNY PROSPEKT

smernica Rady 85/611/EHS o koordinacii zakonov, nariadeni a
administrativnych predpisov suvisiacich s urcitymi PKIPCP, pokial ide
o objasnenie urcitych vymedzeni. akreditiv alebo zaruka na prvé
poziadanie poskytnuta prvotriednou Uverovou instituciou, ktora nie je
pri¢lenena protistrane, sa povazuju za ekvivalent likvidnych aktiv;

2. dlhopisy vydané alebo garantované ¢lenskym statom OECD alebo
ich miestnymi Statnymi organmi alebo nadnarodnymi instituciami
a podnikmi v EU, v regionalnom alebo globalnom rozsahu;

3. podiely alebo jednotky vydané PKI periazného trhu pocitajuce dennu
Cistu hodnotu aktiv a také, ktorym je prideleny rating AAA alebo jeho
ekvivalent;

4. podiely alebo akcie vydané PKIPCP investujucimi najméa do
dlhopisov/podielov uvedenych v bode 5. a 6. nizSie;

5. dlhopisy vydané alebo garantované prvotriednymi emitentmi
ponukajucimi primerant likviditu, alebo

6. podiely povolené alebo obchodované na regulovanom trhu
¢lenského $tatu OECD, za podmienky, Ze tieto podiely su zahrnuté
do hlavného indexu.

Zaruka sa nevyzaduje v pripade Standardizovaného systému
pozi¢iavania cennych papierov organizovaného uznavanou clearingovou
instituciou alebo v pripade systému pozi€iavania organizovaného
finan¢nou institdciou podliehajicou prisnym pravidlam dohladu, ktoré su
podla CSSF ekvivalentné tym, ktoré su predpisané pravom Spolo¢enstva
a Specializované v tomto druhu transakcii, ak sprostredkovatel
poskytovatelovi p&Zicky zaisti zarukou alebo inak nahradu hodnoty
pozi¢anych cennych papierov.

Kazdy podfond musi zaistit, aby bol objem transakcii pozi€iavania
cennych papierov na primeranej Urovni, a aby bol opravneny pozadovat
vynos z pozi¢anych cennych papierov spésobom, ktory mu kedykolvek
umozni splnit’ svoje povinnosti spatného odkupenia, a aby tieto
transakcie neohrozovali spravu aktiv podfondu v sulade s jeho
investi¢nou politikou.

Kazdy podfond sa musi uistit, Ze je schopny narokovat si svoje prava na
zaruku v pripade vyskytu udalosti, ktora si to vyzaduje. Preto musi byt
zaruka k dispozicii kedykolvek bud priamo alebo prostrednictvom
sprostredkovatela prvotriednej financnej institucie alebo dcérskej
spolo¢nosti v Uplnom vlastnictve tejto institucie takym spdsobom, aby bol
podfond schopny privlastnit' si alebo realizovat’ aktiva poskytnuté ako
zaruka bez oneskorenia, ak protistrana neplini svoje povinnosti vratit
cenné papiere.

Pocas trvania dohody sa zaruka nemdze predat ani poskytnut ako
garancia alebo zatazit' s vynimkou, ak ma podfond iné prostriedky krytia.

C. Transakcie s vyhradou spatnej kupy (opérations a
réméré)

Spolo¢nost méze vstupovat do transakcii s vyhradou spatnej kipy

(opérations a rémére), ktoré pozostavaju z kupy a predaja cennych

papierov so zmluvnou klauzulou opravnujucou predavajuceho spatne

odkupit od nadobudatela predané cenné papiere za taku cenu a v takom
Case, aké Ucastnici transakcie stanovia pri uzatvarani zmluvy.

Spolo¢nost méze vstupovat do transakcii s vyhradou spatnej kipy ako
kupujuci alebo ako predavajuci. Ugast na takychto transakciach sa musi
riadit nasledujucimi pravidlami:

1. Spolo¢nost méze kupovat alebo predavat cenné papiere s vyhradou
spatnej kupy len v pripadoch, ked zmluvnymi stranami
tychto transakcii su prvotriedne finanéné institucie, ktoré sa
Specializuju na tento typ transakcii.

2. Pocas platnosti zmluvy s vyhradou spatnej kiipy Spolo¢nost nesmie
predat cenné papiere, ktoré su predmetom zmluvy, kym druha
zmluvna strana neuplatni svoje pravo na spatnu kupu cennych
papierov alebo skér, ako skonéi lehota na spatnu kupu.

3. Ak Spolocnost realizuje spatné odkupy, musi obmedzit pocet zmlav
s vyhradou spatnej kupy, do ktorych vstupuje, aby sa v kazdej situacii
zabezpecila povinnost spatného odkupu vlastnych akcii.

Spolo¢nost mdze Standardnym spdsobom vstupovat do zmluv
s vyhradou spatnej kupy.

D. Vyuzitie zaruky

S cielom znizit' riziko spojené so zmluvnou stranou, ktorému Eelia
podfondy Spolo¢nosti, méze Spolo¢nost zaviest’ systém zaruky
(,collateral®) tykajuci sa ur€itych aktiv zmluvnej strany. Spolo¢nost
zabezpedi splnenie nasledujucich podmienok:

1. aktiva ponuknuté ako zaruka sa budu hodnotit' v trhovej cene
dennea aktiva prekroCia hodnotu vystavenu riziku;

2. aktiva ponuknuté ako zaruka budu likvidné a budu vystavené
minimalnym rizikam (napr. Statne dlhopisy prvej triedy alebo
hotovost);

3. aktiva ponuknuté ako zaruka bude uschovavat nezucastneny
depozitar (t.j. ina pravnicka osoba ako zmluvna strana alebo subjekt
poskytujuci zaruku), ktory je pravne chraneny pred nasledkami
zlyhania zainteresovanej strany;

4. Spolo¢nost méze kedykolvek uviest do obehu aktiva ponuknuté ako
zaruka.

V. Riadenie Spolocnosti

A. Vymenovanie spravcovskej spolo€nosti

Spolo¢nost vymenovala spolo¢nost ING Investment Management
Luxembourg S.A. za spravcovsku spolo¢nost v zmysle zakona z 20.
decembra 2002 o organizaciach kolektivneho investovania.

Spoloénost ING Investment Management Luxembourg S.A. bola
zalozena formou akciovej spolo¢nosti (société anonyme) v sulade so
zakonom z 10. augusta 1915 o obchodnych spolo¢nostiach a v sulade so
zakonom z 20. decembra 2002 o organizaciach kolektivneho
investovania. Spolo¢nost ING Investment Management Luxembourg S.
A. bola zaloZena na dobu neurcitd pravnym aktom osvedenym
notarskou listinou dna 4. februara 2004 a bola zverejnena v spise
Mémorial C dna 25. februara 2004. Jej sidlo sa nachadza na adrese 52
Route d’Esch v Luxemburgu. Spolo¢nost bola zapisana do obchodného
registra Obvodného sudu v Luxemburgu pod &islom B 98 977.

Spravna rada spravcovskej spolo¢nosti ma nasledujuce zlozZenie:

- Pan Michel van Elk
Predseda
Riaditel a veduci oddelenia marketingu a predaja
ING Investment Management (Europe) B.V.
Prinses Beatrixlaan 15, Haag 2595 AK, Holandsko

- Pan Jonathan Atack
Veduci financného oddelenia a oddelenia rizik
ING Investment Management (Europe) B.V.
Prinses Beatrixlaan 15, Haag 2595 AK, Holandsko

- Pan David Eckert
Hlavny prevadzkovy riaditel
ING Investment Management (Europe) B.V.
Prinses Beatrixlaan 15, Haag 2595 AK, Holandsko

- Pani Maaike van Meer
Vedtci pravneho oddelenia
ING Investment Management (Europe) B.V.
Prinses Beatrixlaan 15, Haag 2595 AK, Holandsko

- Pan Jan Straatman
Investi¢ny manazér
ING Investment Management (Europe) B.V.
Prinses Beatrixlaan 15, Haag 2595 AK, Holandsko
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Spravna rada spravcovskej spolo¢nosti vymenovala do funkcie riadiacich
pracovnikov nasledujuce osoby:

- Pani Edith Magyarics
Vykonna riaditelka
ING Investment Management Luxembourg S.A.
52 route d'Esch, L-1470 Luxemburg

- Pan Georges Wolff
Manazér pre krajinu IIM Luxembourg
ING Investment Management Luxembourg S.A.
52 route d'Esch, L-1470 Luxemburg

Cielom spolocnosti ING Investment Management Luxembourg S.A. je
sprava kolektivnych luxemburskych a zahrani¢nych portfolii OPCVM
schvalenych v sulade so smernicou 85/611/EHS v zneni neskorsich
zmien, ako aj dalSich luxemburskych alebo zahrani¢nych OPC, ktoré
nespadaju do pdsobnosti uvedenej smernice, pricom sprava vlastnych
aktiv je iba druhoradou ¢€innostou. Aktivity spravy kolektivneho portfolia
OPCVM a OPC zahffiaju najma:

1. Spravu portfdlia: v tejto suvislosti spolo¢nost ING Investment
Management Luxembourg S.A. méze v mene OPCVM a/alebo OPC,
ktoré spravuje, poskytovat rady a odporucania tykajuce sa
investovania, podpisov zmluv, kupy, predaja, vymeny a dodania
akychkolvek prevoditelnych cennych papierov a akychkolvek inych
aktiv, a m6ze vykonavat vSetky hlasovacie prava suvisiace
s prevoditelnymi cennymi papiermi tvoriacimi aktiva OPCVM a/alebo
iné OPC a v ich mene. Tento zoznam nie je konecny, je iba
informativny.

2. Centralnu spravu OPCVM a OPC: tato sprava spociva v plneni tloh
uvedenych v prilohe Il zakona z 20. decembra 2002 o organizaciach
kolektivneho investovania, ku ktorym patri najma ocefiovanie portfolii
a urc¢ovanie hodnoty akcii a/alebo podielov OPCVM a OPC, emisia
a spatny odkup akcii a/alebo podielov OPCVM a OPC, vedenie
registrov OPCVM a OPC, registrovanie a archivovanie transakcii.
Tento zoznam nie je konecny, je iba informativny.

3. Marketing akcii/podielov OPCVM a OPC v Luxembursku alebo
v zahranici.

V sulade s legislativou a v su€asnosti platnymi predpismi a so suhlasom
spravnej rady Spolo¢nosti je spolo¢nost ING Investment Management
Luxembourg S.A. opravnena zverit vSetky alebo €ast svojich funkcii inym
spolo¢nostiam, ktoré povazuje za vhodné, pod podmienkou, ze
spolo¢nost’ ING Investment Management Luxembourg S.A. bude stale
zodpovedat za €iny a omyly tychto delegatov vo veci funkcii, ktoré jej boli
zverené, ako keby iSlo o Ciny alebo omyly samotnej spolocnosti ING
Investment Management Luxembourg S.A. Tento prospekt bude
aktualizovany v pripade, Ze dbjde k splnomocneniu tohto typu. V pripade
osobitného splnomocnenia, ktoré nie je Specifikované v skratenom
prospekte ani v ¢asti lll tohto Uplného prospektu, budu informacie

o takomto splnomocneni uvedené v popisnych listkoch kazdého
podfondu.

B. Spravcovsky poplatok/Pevny servisny poplatok

1. V sulade s ustanoveniami a podmienkami nominacie spolo¢nosti ING
Investment Management Luxembourg S.A. spolo¢nostou bude
spolo¢nost platit spolo¢nosti ING Investment Management
Luxembourg S.A. ro¢nu proviziu za spravu vypocitanu z priemerného
¢istého imania podfondu tak, ako je uvedené v popisnych listkoch
kazdého podfondu. Tento poplatok sa vyplaca mesacne na konci
obdobia.

2. Ako sa uvadza vy$Sie v Casti | oddiel lll A, Struktura nového pevného
servisného poplatku sa bude uplatriovat od 18. oktéber 2010.

VI. Spravcovia podportfélia

Spolo¢nost ING Investment Management Luxembourg S.A. mdze na
svoje naklady zverit spravu aktiv jednotlivych podfondov Spolo¢nosti
jednému alebo viacerym nizSie uvedenym spravcom podportfolia.
Spravcovia podportfolia su uvedeni na popisnom listku kazdého
podfondu.

Medzi spravcov mozu patrit’ spolo¢nosti:

- ING Asset Management B.V. so sidlom na adrese Prinses
Beatrixlaan 15, Haag, ktorej hlavnym cielom je sprava aktiv
organizacii kolektivneho investovania.

- ING Investment Management Asia Pacific (Hong Kong) Ltd je
spolo¢nost, ktora patri do skupiny ING a ma sidlo na adrese 39/F
One International Finance Centre, 1 Harbour View Street, Central,
Hongkong. Tato spolo€nost je uznavanym investicnym poradcom
a uznavanou dilerskou spolo¢nostou.

- ING Investment Management Belgium , ktora ma sidlo na adrese
24 Avenue Marnix, 1000 Brusel, a je akciovou spolo¢nostou podla
belgického prava (société anonyme). ING Investment Management
Belgium je od 30. januara 2003 novy nazov spolognosti, ktora
spravuje aktiva spolo¢nosti ING Belgique SA, byvalej spolo¢nosti
Caisse Privée Banque (ING Investment Management (Brussels)). Je
uznavanou spolo¢nostou v oblasti spravy aktiv.

- ING Investment Management Co. (predchadzajuci nazov ,Aeltus
Investment Management, Inc.”) je spolo¢nost, ktora patri do skupiny
ING, a ma sidlo na adrese 230, Park Avenue, New York, NY 10169.
Tato spolo¢nost’ sa venuje analyze amerického kapitalového trhu,
poradenstvu pri investovani a sprave portfélii, ktoré investuju
predovSetkym do cennych papierov emitovanych americkymi
spolo¢nostami.

VIl. Depozitna banka, platobny zastupca, spravca
registra, zastupca pre prevody a Ustredny
administrativny zastupca

A. Depozitna banka a platobny zastupca

1. juna 2002 spolo¢nost uzavrela dohodu na dobu neurcitd so
spolo¢nostou ING Luxembourg S.A., ktorou bola spolo¢nost ING
Luxembourg S.A. vymenovana za depozitnd banku a hlavného
platobného zastupcu spolo¢nosti. Kazda zo zmluvnych stran moze
kedykolvek dohodu zrusit tym, ze 180 dni vopred zasle pisomnu
vypoved.

Podla depozitnej zmluvy do 17. oktdber 2010 ING Luxembourg S.A., a od
18. oktéber 2010 Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A. bude
dostavat poplatok hradeny kazdym podfondom spolo¢nosti, ako je
uvedené v kapitole Il ,Poplatky, vydavky a dane“ v ¢asti | tohto prospektu
v oddieli A ,Poplatky hradené Spolo¢nostou*.

Ako spravca do 17. oktéber 2010 ING Luxembourg S.A., a od 18. oktéber
2010 Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A, plni zvy&ajné
povinnosti a zavazky tykajuce sa ukladania peniaznych prostriedkov,
prevoditelnych cennych papierov a inych aktiv spolo¢nosti. Zarover
zabezpecuje funkcie stanovené v ¢lanku 34 zakona z 20. decembra 2002
o organizaciach kolektivneho investovania. Depozitna banka méze na
vlastnu zodpovednost’ zverit vSetky alebo iba ¢ast svojich aktiv do
depozitov inych bankovych inétitucii alebo finanénych sprostredkovate-
fov.

Depozitna banka musi predovSetkym zabezpedit’:

1. predaj, emisie, spatny odkup a zrusSenie akcii uskuto¢nené
Spoloénostou alebo v jej mene sa vykonavaju v stlade so zakonom
a stanovami Spolo¢nosti,

2. pri transakciach tykajucich sa aktiv Spolo¢nosti sa finanéné prevody
vykonavalju v obvyklom termine a

3. Zisk Spolo¢nosti sa rozdeluje v sulade so stanovami.
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VSetky aktiva a kazda hotovost, ktora patri Spolo€nosti, sa zveruju
depozitnej banke.

Depozitna banka méze v sulade s bankovymi postupmi a na vlastnu
zodpovednost zverit ¢ast aktiv Spolo¢nosti obchodnym partnerom.

VSetky €innosti tykajuce sa predaja aktiv Spolo€nosti vo vS§eobecnosti
vykonava depozitna banka podla pokynov Spolo¢nosti.

Ako hlavny platobny zastupca do 1. novembra 2010 ING Luxembourg S.
A., a od 2. novembra 2010 Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.
A., je zodpovedna za distribuciu prijmov a dividend akcionarom.

Spolo¢nost ING Luxembourg S.A. je Uverovou instituciou zalozenou na
dobu neur¢itu 15. septembra 1960 formou akciovej spolo¢nosti (société
anonyme) so sidlom na adrese 52 Route d'Esch v Luxemburgu.

Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A. je Uverova institucia
zalozena 9. februara 1989 na dobu neurcitd vo forme akciovej
spolo¢nosti (société en commandite par actions), sidlo ktorej sa
nachadza na 2-8 avenue Charles de Gaulle, L-1653 Luxembourg.

Investor uznava a suhlasi s tym, Ze tieto Udaje budu zdielané na
cezhrani¢nej baze a medzi réznymi subjektmi v ramci skupiny Brown
Brothers Harriman & Co. na U¢€ely vykonu pozadovanych sluzieb.

B. Spravca registra a zastupca pre prevody

Do 1. novembra 2010 spolo¢nost ING Luxembourg S.A. a od 2.
novembra 2010 Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A. ako
spravca registra a zastupca pre prevody zodpoveda predovsetkym za
emisiu a predaj akcii Spolo¢nosti, vedenie registra akcionarov, prevody
akcii spolo¢nosti na akcionarov, zastupcov a tretie strany.

C. Ustredny administrativny zastupca

Spolo¢nost ING Investment Management Luxembourg S.A. bola
poverena administraciou Spolo¢nosti.

Spolo¢nost ING Luxembourg S.A. ako Ustredny administrativny zastupca
je zodpovedna za spravny vypocet Cistej inventarnej hodnoty v sulade

s prospektom a stanovami, ako aj za splnenie vSetkych pravnych

a administrativnych formalit pozadovanych luxemburskymi zakonmi

a nariadeniami.

VIIl. Akcie

Akciovy kapital Spolo¢nosti sa vzdy rovna aktivam zastipenych akciami,
ktoré su v obehu, v r6znych podfondoch Spolo¢nosti.

Kazda fyzicka alebo pravnicka osoba méze ziskat' akcie Spolo¢nosti v
sulade s ustanoveniami kapitoly Il ,Upisy, spatné odkupy a konverzie® v
Casti | prospektu.

Podiely su emitované bez nominalnej hodnoty a pri upisovani musia byt
uplne splatené. Sucasni akcionari nemaju pri emisii novych akcii
prednostné pravo na upis.

Spravna rada méze pre kazdy podfond emitovat jednu alebo viacero tried
akcii. Mézu byt uréené pre Specialnu skupinu investorov, napriklad
investorov z konkrétnej krajiny alebo oblasti alebo institucionalnym
investorom.

Kazda z tried sa moze liSit od inej triedy Struktdrou nakladov, vyskou
zakladnej investicie, menou, v ktorej je vycislena &ista inventarna
hodnota, alebo inym prvkom. Spravna rada méze pre urcita triedu akcii,
konkrétny podfond alebo v spolo€nosti urcit povinnosti tykajuce sa
zakladnej investicie.

V kazdej triede sa mbézu nachadzat akcie kapitalizacné a distribu¢né.
Podrobnosti st uvedené na popisnych listkoch podfondu.

Spravna rada méze vytvorit dalSie triedy a ur¢it’ ich nazov
a charakteristické znaky. Tieto dalSie triedy akcii su vymedzené na
popisnych listkoch podfondov, do ktorych tieto nové triedy patria.

Ak sa trieda akcii opisuje ako zaistena (,zaistena trieda akcii“), zamerom
bude bud' zaistit hodnotu &istych aktiv v referenénej mene podfondu do
referencnej meny zaistenej triedy akcii, alebo zaistit' vystavenie meny
urcitych (nie vSak bezpodmienec€ne vSetkych) aktiv prisluSného podfondu
do referencnej meny zaistene;j triedy akcii.

Investi¢ny spravca méze potom pouzit ktorykolvek typ odvodenych
finanénych nastrojov spojenych s menovymi fluktuaciami, ako su buduce
menové kontrakty, opcie na kupu alebo na predaj mien, menové swapy,
buduce transakcie vymeny zahraniénych mien a techniky, pomocou
ktorych investi¢ny spravca ovplyvriuje zaistenie meny triedy proti
vystaveniu voci referenénej mene podfondu predajom alebo nakupom
inej meny Uzko spojenej s danou menou (,zaistenie proxy*).

Naklady a vydavky spdsobené uskutoériovanim postupu zaistovania
znasaju na baze pro rata vSetky zaistené triedy akcii denominované v
rovnakej mene vydané v rdmci toho istého podfondu.

Investori by si mali uvedomovat, Ze Ziadny proces zaistenia meny
nemdze poskytnut dokonalé zaistenie. Po procese zaistenia mézu mat
investori v zaistenych triedach akcii vystavenie voci inym menam, ako je
mena zaistenej triedy akcii.

Referenéna mena je referenéna mena podfondu (alebo jeho triedy akcii,
ak sa uplatiuje), ktora vSak nemusi zodpovedat mene, v ktorej su
investované aktiva podfondu v akomkolvek okamihu. Ak sa pouzije mena
v nazve podfondu, toto odkazuje len na referenént menu podfondu

a neznamena to menovu tendenciu v ramci portfolia. Jednotlivé triedy
akcii mézu mat rézne menové denominacie, ktoré uréuju menu, v ktorej
je vyjadrena Cista inventarna hodnota na akciu. Tieto sa odliSuju od
zaistenych tried akcii.

Po kazdej distribucii dividend z distribu¢nych akcii sa €ast Cistych aktiv
triedy akcii pridelenych na distribuciu z distribuénych akcii znizi o sumu
rovnu vyske distribuovanych dividend. Takto sa znizi percentualny podiel
Cistych aktiv pridelenych distribuénym akciam, pricom sa Cast Cistych
aktiv pridelenych kapitalizatnym akciam sa nezmeni.

Kazda platba dividend spdsobi narast pomeru medzi hodnotou
kapitalizanych akcii a hodnotou distribu¢nych akcii prislusnej triedy akcii
a podfondu. Tento pomer sa nazyva parita.

VSetky akcie jedného podfondu st rovnocenné vo vztahu k dividendam,
ako aj k vynosu z likvidacie a spatnému odkupu (s vyhradou prav
tykajucich sa distribuénych akcii a kapitalizaénych akcii vzhfadom na
aktualnu paritu).

Spolo¢nost méze rozhodnut o vydani zlomkov akcii. Zlomky akcii
neopravnuju drzitelov hlasovat, ale umoznuju im umerne participovat na
Cistych aktivach spolo¢nosti. Iba cela akcia, bez ohladu na jej hodnotu,
dava pravo hlasovat. V pripade emisie akcii na dorucitela mézu byt
emitované iba certifikaty zastupujuce celé akcie.

Akcie sa budu vydavat vo forme na meno a budu necertifikované. Akcie
sa tiez mozu drzat’ a prevadzat cez ucty vedené v clearingovych
systémoch. Fyzické akciové certifikaty na dorucitela vydavané ku driu
tohto prospektu nebudu nahradené, ak sa stratia alebo poskodia, ale
budu nahradené akciami na meno vydanymi v necertifikovanej forme.
Akcie z akejkolvek triedy akcii spolo€nosti sa po juni 2010 uz nebudu
vydavat vo fyzickej podobe.

IX. Cista inventarna hodnota

Cista inventarna hodnota akcii v kazdej triede akcii kazdého podfondu
Spoloc¢nosti sa vyjadruje v mene uréenej spravnou radou. Tato Cista
inventarna hodnota sa zasadne ur€uje najmenej dvakrat za mesiac.

Spravna rada v sulade s platnou legislativou urcuje dni, v ktorych sa robi
ocenenie (dalej oznacované ako ,defi ocefiovania®“) a metédy pouzivané
na zverejnenie Cistej inventarnej hodnoty.

Spolo¢nost zamysla nepocitat’ €istu inventarnu hodnotu podfondu v dni,
ked nie je mozné zacenit podstatnu €ast zakladnych aktiv podfondu
z dévodu obmedzeni v obchodovani alebo zatvorenia jedného alebo
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niekolkych relevantnych trhov. Zoznam dni, ktoré nie su diiami
ocenovania, bude k dispozicii od spravcovskej spolo¢nosti na
poziadanie.

Podrobnosti tykajuce sa pravidelnosti vypoctu Cistej inventarnej hodnoty
su uvedené na popisnych listkoch kazdého podfondu.

1. Aktiva Spolo¢nosti zahffaju:

a. kazdu hotovost v pokladni alebo na Uc¢toch vratane pripisanych
a eSte nepripisanych urokov;

b. v8etky zmenky, dlzobné Upisy a pohladavky vratane akychkolvek
este nevyplatenych vynosov z predaja cennych papierov;

c. vSetky cenné papiere, akcie, dlhopisy, terminované zmenky,
prioritné akcie, opcie alebo upisovacie prava, opéné listy,
nastroje pefiazného trhu a vSetky dalSie investicie a prevoditelné
cenné papiere, ktoré Spolo¢nost vlastni;

d. vsetky dividendy a podiely splatné spolo¢nosti v hotovosti alebo
formou akcii a podielov (Spolo€nost’ vSak mdze urobit Upravy,
aby zobrala do Uvahy akékolvek pohyby trhovej hodnoty
prevoditelnych cennych papierov vyplyvajucich z takych operacii,
ako je napriklad obchodovanie bez dividend alebo bez
poplatkov);

e. vsetky pripisané uroky a uroky, ktoré budu pripisané zo vSetkych
cennych papierov prinasajucich uroky, ktoré patria Spolo¢nosti,
ak tieto uroky nie su zahrnuté v istine tychto cennych papierov;

f. naklady na zaloZenie Spolo¢nosti, pokial este neboli
amortizované;

g. vSetky ostatné aktiva bez ohladu na ich povahu vratane vynosov
zo swapovych operacii a zalohovych platieb.

2. Zavazky Spolocnosti zahffaju:
a. vsetky vypozicky, splatné ucty a dizné sumy;

b. vSetky zname zavazky, splatné alebo nesplatné, vratane
zmluvnej zodpovednosti splatnej v hotovosti alebo formou aktiv
vratane sumy za vSetky eSte nevyplatené dividendy priznané
Spolo¢nostou;

c. vsetky rezervy na dan z kapitalovych vynosov a dan z prijmu do
dnia ocenovania ako aj vSetky dalSie rezervy schvalené alebo
povolené spravnou radou,

d. vsetky dalSie zavazky Spolo¢nosti bez ohladu na ich povahu s
vynimkou zavazkov, ktoré predstavuju akcie Spolo€nosti. Pri
uréovani vysky tychto zavazkov bude Spolo¢nost brat do uvahy
vSetky vydavky, ktoré musi zaplatit’ a ktoré zahfmaju naklady na
zalozenie, poplatky splatné spravcovskej spolo¢nosti, spravcom
podportfélia alebo poradcom, u¢tovnikom, depozitnej banke
a obchodnym partnerom, Ustrednému administrativnemu
zastupcovi, spravcovi registra, zastupcovi pre prevody
a platobnym zastupcom, distributérom a stalym zastupcom
v krajinach, v ktorych je spolo¢nost registrovana, a vSetkym
ostatnym zastupcom zamestnavanym Spolo¢nostou, naklady na
pravnu pomoc a auditorskeé sluzby, naklady na propagaciu, tlac,
spravy a publikacie vratane nakladov na reklamu, pripravu a tla¢
prospektov, sprav, vysvetlujucich vyhlaseni, registracnych
vykazov, vyro¢nych a polro¢nych sprav, dane alebo dalSie
odvody a vSetky dalSie prevadzkové naklady vratane poplatkov
za kupu a predaj aktiv, urokovych, bankovych a maklérskych
poplatkov, postovného a poplatkov za telefén a telex, pokial uz
nie su pokryté v ramci Pevného servisného poplatku. Spolo¢nost
moze vypocitat administrativne naklady a dalSie opakujuce sa
alebo pravidelné poplatky na zaklade sumy odhadnutej za
predchadzajuci rok alebo iné obdobie a moze vopred urcit
proporcionalne naklady pre kazdé takéto obdobie.

3. Hodnota aktiv sa uréuje nasledujucim spésobom:

a. Akakolvek hotovost v pokladni alebo na uctoch, diskontné
zmenky, zmenky a zmenky splatné pri predloZeni, pohladavky,
preddavky na vydavky, dividendy splatné v hotovosti a Uroky
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priznané alebo splatné podla predchadzajucich ustanoveni, ale
zatial neprijaté, budu ocenené so zohladnenim celej hodnoty

v pripade, pokial nie je pravdepodobné, Ze cela tato suma
nebude vyplatena alebo prijata, pricom v takom pripade sa pri
uréovani hodnoty pouzije zrazka, ktort spravna rada bude
povazovat za primeranu a odrazajucu skuto¢nu hodnotu tychto
aktiv.

Ocenenie aktiv Spolo¢nosti v pripade prevoditelnych cennych
papierov a nastrojov pefiazného trhu alebo odvodenych
produktov kétovanych na oficialnych burzach alebo obchodova-
telnych na akomkolvek inom regulovanom trhu bude zalozené na
poslednej znamej cene na hlavhom trhu, na ktorom sa tieto
cenné papiere, nastroje pefiazného trhu alebo odvodené
produkty obchoduju, uvedenej v zozname uznavanej kotovacej
sluzby schvalenej spravnou radou. Ak takéto ceny
nezodpovedaju objektivnej hodnote, tieto cenné papiere, nastroje
penazného trhu alebo odvodené produkty a dalSie autorizované
aktiva sa ocenia na zaklade predpokladanych predajnych cien,
ktoré v dobrej viere urci spravna rada.

Cenné papiere a nastroje pefiazného trhu, ktoré nie su kotované
alebo obchodovatelné na ziadnom regulovanom trhu, sa ocenia
na zaklade poslednej znamej ceny, ak tato cena zodpoveda ich

skuto¢nej hodnote. V takom pripade bude ocenenie zalozené na
predpokladanej predajnej cene cenného papiera, ktoré v dobrej

viere ur¢i spravna rada.

Pre kratkodobé prevoditelné cenné papiere v urcitych
podfondoch spolo¢nosti sa mdzZe na ocenenie pouzit metdda
amortizacnej ceny. Tato metéda spociva v oceneni cenného
papiera podla jeho ceny, preto sa predpoklada sustavna
amortizacia do doby splatnosti kazdej zlavy alebo prirazky
nezavisle od vplyvu pohybu urokovej miery na trhovu hodnotu
cenného papiera. Aj ked tato metéda zabezpecuje spolahlivé
ocenenie, hodnota ur€ena metédou amortizatnej ceny moze byt
niekedy vysSia alebo nizSia ako cena, ktort by podfond ziskal
predajom cennych papierov. V pripade niektorych kratkodobych
prevoditelnych cennych papierov sa vynos akcionara mbéze
mierne lisit od vynosu, ktory by mohol ziskat od podobného
podfondu, v ktorom sa cenné papiere portfolia ocefiuju na
zaklade trhovej hodnoty.

Hodnota investicii v investi¢nych fondoch sa pocita na zaklade
posledného znameho ocenenia. Investicie v investicnych
fondoch sa vo vSeobecnosti ocefuju podla metdd stanovenych
pre jednotlivé investiéné fondy. Tieto ocenenia obycajne
zabezpectuje spravca fondu alebo zastupca povereny
ocenovanim tohto investi¢ného fondu. Aby sa zabezpecila
konzistencia ocenovania kazdého podfondu, ak sa €as, v ktorom
sa vykonal vypocet ocenenia investi¢ného fondu, nezhoduje

s diiom ocerovania daného podfondu a ak sa uréi, Ze od vypoctu
sa ocenenie vyznamne zmenilo, Cista inventarna hodnota sa
moze upravit, aby zodpovedala tymto zmenam, spdsobom, ktory
v dobrej viere urci spravna rada.

Ocenenie swapov sa zaklada na ich trhovej hodnote, ktora zavisi
od viacerych parametrov, ako je napriklad urover a nestalost
podkladovych indexov, trhové Urokové miery alebo zostavajuca
doba trvania swapu. Kazda uprava pozadovana v suvislosti s
emisiami alebo spatnym odkupom sa uskuto¢ni zvy$enim alebo
znizenim swapov obchodovanych na urovni trhovej hodnoty.

Ocenovanie volne predajnych derivatov, ako su terminované
obchody, forwardy alebo opcie neobchodované na burze alebo
inom regulovanom trhu, bude zaloZené na ich Cistej likvidacnej
hodnote urenej podla zédsad stanovenych spravnou radou
spbsobom, ktory sa konzistentne uplatfiuje pre vSetky typy zmlav.
Cista likvidagna hodnota pozicie odvodeného produktu
zodpoveda nerealizovanému zisku alebo strate prislusnej
pozicie. Toto ocenenie sa zaklada alebo sa riadi uznavanym a na
trhu bezne pouzivanym modelom.
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h. VSetky ostatné aktiva uvazlivo a v dobrej viere oceni spravna
rada v sulade so vSeobecne prijatymi zasadami a postupmi
ocenovania.

Spravna rada méze podla vlastného uvazenia schvalit pouzitie inej
metddy ocenovania, ak dospeje k zaveru, Ze takého ocefiovanie lepSie
odraza skuto¢nu hodnotu aktiv Spolo¢nosti.

Ocenenie aktiv a zavazkov Spolo¢nosti vyjadrenych v zahrani¢nych
menach sa prevedie na menu prislusného podfondu na zaklade
najnovsieho znameho vymenného kurzu.

VSetky predpisy sa budu interpretovat’ a vSetky ocenenia sa vykonaju v
sulade so vSeobecne prijatymi U¢tovnymi zasadami.

Kazdému podfondu spolo¢nosti sa urci zodpovedajlica rezerva na
vzniknuté vydavky podfondu a do uvahy sa vezmu akékolvek
mimobilanéné zavazky podla poctivych a uvazlivych kritérii.

Pre kazdy podfond a pre kazdu triedu akcii sa ur&i Cista inventarna
hodnota jednej akcie v mene urCenej na vypocet Cistej inventarnej
hodnoty pre prislusnu triedu akcii tak, Ze Cista hodnota aktiv prislusnej
triedy akcii platna v den ocerovania, ktora zahffia aktiva danej triedy
akcii minus vSetky zavazky pripisané tejto triede akcii, sa vydeli potom
emitovanych akcii a nevyplatenych akcii danej triedy.

Ak su v jednej triede akcii zaroven distribu¢né aj kapitalizacné akcie, ista
inventarna hodnota jednej distribu¢nej akcie danej triedy akcii sa vzdy
bude rovnat sume ziskanej podelenim Casti Cistych aktiv tejto triedy akcii
pripisanych vSetkym distribuénym akciam celkovym poctom emitovanych
a nevyplatenych distribu¢nych akcii tejto triedy.

Podobne aj Cista inventarna hodnota kapitalizacnej akcie danej triedy

akcii sa vzdy bude rovnat sume ziskanej podelenim Casti Cistych aktiv
tejto triedy akcii pripisanych vSetkym kapitalizanym akciam celkovym
poctom emitovanych a nevyplatenych kapitalizaénych akcii tejto triedy.

Kazdé akcia, ktora je pripravena na spatny odkup podra kapitoly Il ,Upisy,
spatné odkupy a konverzie* €asti | prospektu (,Zakladné informacie
tykajuce sa spolo¢nosti), sa bude povazovat za emitovanu a existujucu
akciu az dovtedy, kym sa neuzavrie den ocenovania platny pre spatny
odkup tejto akcie a do ¢asu ukoncenia spatného odkupu sa bude
povazovat za zavazok spolocnosti.

Vsetky akcie, ktoré ma spolo¢nost’ emitovat v sulade s prijatymi
Ziadostami o Upis, sa budu povazovat za emitované s u¢innostou od
uzatvorenia dfia ocefovania, kedy bola ur€ena ich emisna cena, a tato
cena sa bude povazovat za pohladavku Spolo¢nosti, kym Spolo¢nost
tuto sumu neziska.

VSetky nakupy a predaje prevoditelnych cennych papierov zmluvne
dohodnutych spolo¢nostou sa v rozsahu, v akom je to mozné, spracuju
v defl ocerovania.

Velké transakcie v ramci podfondu alebo mimo neho mézu spdsobit
Loslabenie* aktiv fondu, lebo cena, za ktort investor kupuje alebo
predava akcie v podfondu, nemusi Uplne odzrkadlovat obchod a iné
naklady, ktoré vznikaju, ked musi spravca podportfélia obchodovat

s cennymi papiermi, aby uspokojil velké periazné prirastky a ubytky.

S cielom vziat to do Uvahy a zlepsit ochranu existujucich akcionarov sa
moze pouzit mechanizmus znamy ako Swinging Single Pricing (SSP), ak
Cisty pohyb kapitalu prekracuje referenénu hodnotu stanovenu spravnou
radou. Existujuci investori uz nebudud musiet nepriamo znasat tieto
naklady na transakcie, lebo s pouzitim SSP sa poplatok za naklady na
transakcie priamo zahrnie do vypoctu Cistej inventarnej hodnoty aktiv,
priCom tieto naklady znasaju prichadzajuci a odchadzajuci investori.

S pouzitim SSP sa ¢ista inventarna hodnota aktiv prislusného podfondu
upravi, ked sa dosiahne referenéna hodnota o sumu, nazvanu swing
factor, s ciefom kompenzovat naklady na transakcie vyplyvajuce

z Cistych kapitalovych tokov (rozdiel medzi prirastkami a Ubytkami).

V pripade Cistych kapitalovych prirastkov sa swing factor pripocitava k
Cistej inventarnej hodnote, aby sa do uvahy vzali Upisy podielov fondu,
v pripade Cistych ubytkov sa swing factor odpocitava od Cistej inventarnej
hodnoty, aby sa do Uvahy vzali spatné odkupy podielov. V oboch
pripadoch sa na vSetkych prichadzajucich a odchadzajucich investorov
v konkrétny datum uplatriuje rovnaka Cista inventarna hodnota.

VSetky podfondy spolo¢nosti mézu byt zahrnuté do SSP.

Cisté aktiva Spolognosti sa budl rovnat stgtu Sistych aktiv v8etkych
podfondov v pripade potreby prevedenych na konsolidaénu menu
spolognosti na zaklade najnovsich znamych vymennych kurzov.

Ak sa nekonalo so zlym umyslom, nedoslo k hrubej nedbanlivosti alebo
ocividnej chybe, kazdé rozhodnutie spojené s vypoctom Cistej inventarnej
hodnoty prijaté spravnou radou alebo akoukolvek bankou, spolo¢nostou
alebo inou organizaciou, ktoru spravna rada poverila vypoétom Cistej
inventarnej hodnoty, je definitivne a zavazné pre Spolo¢nost a
sucasnych, byvalych alebo buducich akcionarov.

X. Pozastavenie vypoctu Cistej inventarnej hodnoty
alalebo upisov, spatnych odkupov a konverzie
akcii.

Spravna rada ma pravo do¢asne pozastavit vypocet hodnoty aktiv a

Cistej inventarnej hodnoty akcie jedného alebo viacerych podfondov a
emisiu, spatny odkup a konverziu akcii v nasledujucich pripadoch:

1. Ak je burza alebo iny regulovany, pravidelne fungujuci, uznavany a
verejnosti pristupny trh, ktory poskytuje kétovanie podstatnej Casti
aktiv jedného alebo viacerych podfondov, zatvoreny z iného dévodu
a na iné obdobie, ako su bezné sviatky, alebo ak su na tejto burze
alebo trhu transakcie pozastavené alebo podliehaju obmedzeniam
alebo sa nedaju realizovat' v pozadovanych objemoch.

2. V pripade zlyhania bezne pouzivanych komunikacnych prostriedkov
vyuzivanych na uréenie hodnoty investicii Spolo¢nosti alebo
aktualnej hodnoty vymeny investicii alebo ak z akéhokolvek dévodu
hodnoty investicii nemézu byt uréené dostatocne rychlo a presne.

3. Pokial obmedzenia tykajuce sa vymeny alebo prevodu kapitalu
brania jednému alebo viacerym podfondom vo vykonavani transakcii
alebo ak transakcie tykajuce sa kupy a predaja v mene podfondu
nemozu byt uskutocnené s pouzitim beznych vymennych kurzov.

4. Ak faktory vyplyvajuce okrem iného z politickej, ekonomickej,
vojenskej alebo menovej situacie, ktoré Spolo¢nost nemdbze
kontrolovat, niest za ne zodpovednost’ ani ich ovplyvnit, neumoziuju
disponovat s aktivami a beznym alebo zodpovedajucim spésobom
urgit Cistu inventarnu hodnotu.

5. Ako désledok pripadného rozhodnutia zrusit' jeden, viacero alebo
vSetky podfondy Spolo¢nosti.

6. Ak trh trh meny, v ktorej je vyjadrena podstatna cast aktiv jedného
alebo viacerych podfondoyv, je zatvoreny z iného dévodu a na iné
obdobie, ako su bezné sviatky, alebo ak su na tomto trhu transakcie
pozastavené alebo podliehaju obmedzeniam.

7. S cielom stanovit vymennu paritu v suvislosti s fuziou, vkladom aktiv,
rozdelenim alebo inou restrukturalizacnou operaciou v ramci jedného
alebo viacerych podfondov.

Okrem toho, aby sa zabranilo moznosti postupu Market Timing, ktora
vznika pri vypocte Cistej inventarnej hodnoty na zaklade trhovych cien,
ktoré uz nie su platné, spravna rada je opravnena do€asne pozastavit
upisy, spatné odkupy a konverzie akcii jedného alebo viacerych
podfondov, ak su burzy alebo regulované trhy, ktoré poskytuju ceny pre
podstatnu ¢ast aktiv jedného alebo viacerych podfondov, zatvorené.

V kazdom z vy$sie uvedenych pripadov budu prijaté Ziadosti vyplatené
v prvej Cistej inventarnej hodnote platnej po uplynuti doby pozastavenia.

Vo vynimo¢&nych pripadoch, ktoré by mohli nepriaznivo ovplyvnit zaujmy
akcionarov, ako napriklad v pripade Ziadosti o upisanie, spatny odkup
alebo konverziu velkych objemov alebo v pripade nedostatku likvidity na
trhoch si spravna rada vyhradzuje pravo stanovit’ €istu inventarnu
hodnotu akcii Spolo€nosti az po realizovani pozadovanych nakupov

a predaja cennych papierov v mene Spoloc¢nosti. (V pripade spatnych
odkupov ,velké objemy” znamena, Ze celkovy pocet akcii vo vSetkych
prikazoch na spatné odkupenie po¢as jedného obchodného dna
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presiahne 10 % celkového poctu vydanych akcii v ten isty obchodny
den.) V takom pripade sa vSetky prebiehajlce Upisy, spatné odkupy a
konverzie realizuju na zaklade jednotnej Cistej inventarnej hodnoty.

Pozastavenie vypoctu Cistej inventarnej hodnoty alebo Upisov, spatnych
odkupov a konverzii akcii jedného alebo viacerych podfondov bude
oznamené vsetkymi vhodnymi spésobmi, hlavne zverejnenim v tladi,
pokial spravna rada nepovazuje zverejnenie za nepotrebné, ak je doba
pozastavenia kratka.

Takéto rozhodnutie o pozastaveni bude oznamené vSetkym akcionarom
Ziadajucim o upis, spatny odkup alebo konverziu akcii.

Xl. Pravidelné spravy

Vyro¢né spravy obsahujuce Uctovné udaje, schvalené auditorom

a polro¢né spravy budu akcionarom k dispozicii v sidlach depozitnej
banky a dalSich institucii poverenych finanénou sluzbou, ako aj v sidle
spolo¢nosti.

Vyro¢né spravy budu zverejnené do Styroch mesiacov od konca
finanéného roka.

Polro¢né spravy budu zverejnené do dvoch mesiacov od konca
polro€ného obdobia.

Tieto pravidelné spravy obsahuju vSetky finan¢né informacie tykajluce sa
kazdého z podfondov spolo¢nosti, zloZzenia a vyvoja ich aktiv, ako aj
konsolidovanej situacie vSetkych podfondov vyjadrenej v eurach.

XIl. Valné zhromazdenia

Vyroéné valné zhromazdenie akcionarov sa kona v Luxemburgu v sidle
spolo¢nosti alebo na inom mieste v Luxembursku spresnenom

v pozvanke, v den a v hodinu, ktoré su uvedené Casti I: Zakladné
informacie tykajuce sa Spolo¢nosti.

Iné valné zhromazdenia sa m6zu konat pre jeden alebo viacero
podfondov na mieste a v den uréenom v pozvanke.

Pozvanky na riadne a mimoriadne valné zhromazdenia budu zverejnené
v krajinach, v ktorych su akcie pristupné verejnosti a vyZaduje sa to
pravnymi predpismi tychto krajin. Oznam o riadnom zhromazdeni
konanom v Luxembursku bude uverejneny v spise Mémorial

a luxemburskych novinach, oznam o mimoriadnom zhromazdeni v spise
Mémorial a luxemburskych novinach (pre prvé zhromazdenie) alebo

v dvojo luxemburskych novinach (ak prvé zhromazdenie nebolo
uznasaniaschopné). Registrovanym akcionarom sa odo$lu listy najmenej
osem dni pred zhromazdenim bez toho, aby bolo potrebné potvrdit
vykonanie tejto formality. Ked su vSetky akcie akciami na meno,
pozvanky sa mézu zaslat iba doporu¢enym listom.

Pozvanky na kazdé valné zhromazdenie obsahuju program.

Kazda akcia bez ohladu na jej hodnotu udeluje hlasovacie pravo. Zlomky
akcii neudeluju pravo hlasovat, ale ich drzitelia maju podiel na
distribu¢nych a likvidaénych vynosoch.

Poziadavky tykajuce sa ucasti, kvora a vac¢siny na kazdom valnom
zhromazdeni su ustanovené v ¢lanku 67 a 67-1 luxemburského zakona
z 10. augusta 1915 a v stanovach Spolo¢nosti.

Zhromazdenie sa mdze konat aj v zahranici, ak spravna rada uzna, Ze si
to vyZaduju mimoriadne okolnosti.

XIIL.

Vyplata dividend distribu€nych akcii sa uskuto€nuje v sulade s
ustanoveniami uvedenymi na popisnych listkoch kazdého podfondu.

Dividendy

Valné zhromazdenie na navrh spravnej rady urci vysku dividendy v ramci
zakonnych obmedzeni a prisludnych ustanoveni stanov, pricom sa
chape, Ze spravna rada moéze distribuovat’ zalohy na dividendy.

Distribucia dividend sa bude méct uskutoCnit nezavisle od vSetkych
realizovanych alebo nerealizovanych kapitalovych ziskov a strat.

Ziadnou distribliciou sa v8ak nemdze znizit kapital véetkych podfondov
Spoloénosti na sumu niz8iu, ako je minimalny kapital uréeny zakonom z
20. decembra 2002.

Spravna rada urci v sulade so zakonom datumy a miesta, kde sa budu
dividendy vyplacat, ako aj spdsob, akym bude vyplacanie oznamené
akcionarom.

Zo sumy dividend, ktora sa ma vyplatit, sa akcionarovi neplati Ziaden
urok.

Dividendy nevyziadané do piatich rokov odo dna, ked sa zacali vyplacat,
budu preml¢ané a pripadnu prislusnym podfondom Spolo¢nosti.

XIV. Likvidacie, fuzie a vklady do podfondov alebo
tried akcii

Ak hodnota aktiv jedného podfondu alebo ktorejkolvek triedy v jednom
podfonde klesla alebo nedosiahla sumu uréent spravnou radou ako
minimalnu Groven, ktora je potrebna na ekonomicky efektivnu prevadzku
prislusného podfondu alebo triedy, alebo v pripade délezitej zmeny
politickej, ekonomickej alebo menovej situacie alebo v ramci ekonomickej
reStrukturalizacie, spravna rada moze rozhodnut o spatnom odkupe
vSetkych akcii prislusnej triedy alebo prislusnych tried akcii za Cistu
inventarnu hodnotu za akciu vypo¢itanu v den ocenovania, v ktorom
rozhodnutie vstupuje do platnosti (so zohladnenim predajnych cien
investicii a spojenych poplatkov). Spolo¢nost’ zasle akcionarom
prislusnej triedy alebo prislusnych tried akcii oznamenie pred driom, kedy
sa nuteny spatny odkup uskuto€ni. V tomto oznameni sa uvedu dévody
spatného odkupu, ako aj postup, ktory bude nasledovat. Registrovani
akcionari budu informovani pisomne. Spolo€nost bude informovat
drZitefov akcii na dorucitela zverejnenim oznamu v dennikoch, ktoré urci
spravna rada. Ak sa v zaujme akcionarov nerozhodne inak alebo

s cielom dodrzat rovnaky pristup k akcionarom, akcionari prislusného
podfondu alebo prislusnej triedy alebo tried budd méct pred driom
nuteného spatného odkupu pokracovat v podavani ziadosti o spatny
odkup svojich akcii bez poplatkov (zohladni sa vS§ak predajna cena
investicii a suvisiace vydavky).

Napriek pravomociam zverenym spravnej rade v predchadzajucom
odseku valné zhromazdenie akcionarov triedy alebo tried akcii
emitovanych v podfonde méze za kazdych okolnosti a na navrh spravnej
rady spatne odkupit’ vSetky akcie prislusnej triedy alebo tried emitované v
tomto podfonde a vyplatit akcionarom cistu inventarnu hodnotu ich akcii
(so zohladnenim predajnej ceny investicii a suvisiacich vydavkov)
vypocitanu v den ocefiovania, v ktorom takého rozhodnutie vstupuje do
platnosti. Na takomto valnom zhromazdeni akcionarov sa nevyZaduje
Ziadne kvérum uznasaniaschopnosti a uznesenie sa méze prijat
jednoduchou vacsinou pritomnych alebo zastupenych akcionarov, ktori
budu hlasovat na tomto zhromazdeni.

Aktiva, ktoré nebudud méct byt distribuované ich majitefom pri spatnom
odkupe, budu ulozené v depozitnej banke poc€as Siestich mesiacov
nasledujucich po spatnom odkupe. Po tejto lehote budu prislusné aktiva
ulozené v depozitnej pokladni (Caisse de Consignation) v mene
opravnenych prijemcov.

Za podmienok opisanych v prvom odseku tejto kapitoly spravna rada
moéze rozhodnut o prideleni aktiv jedného podfondu inému podfondu

v ramci Spolo¢nosti alebo inej luxemburskej organizacie kolektivneho
investovania zalozenej podla ustanoveni smernice Rady 85/611/EHS v
zneni neskorSich zmien alebo podfondu patriaceho do inej organizacie
kolektivneho investovania (dalej iba ,novy podfond“) a o premenovani
akcii prislusnej triedy alebo tried na akcie nového podfondu (ako
dosledok rozdelenia alebo konsolidacie, ak je to potrebné, a aj o
vyplateni sumy zodpovedajucej zlomkom akcii akcionarom). Toto
rozhodnutie bude zverejnené spésobom opisanym v prvom odseku tejto
kapitoly mesiac pred vstupom rozhodnutia do platnosti (zverejnené
informacie budu obsahovat’ aj charakteristiku nového podfondu), aby sa
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akcionarom pocas tejto doby umoznilo poziadat o spatny odkup ich akcii
bez poplatkov. Akcionari, ktori nepoziadaju o spatny odkup svojich akcii,
budu zakonnym spdsobom presunuti do nového podfondu.

Napriek pravomociam zverenym spravnej rade v predchadzajucom
odseku valné zhromazdenie akcionarov podfondu méze rozhodnut o
vlozeni aktiv a zavazkov pripisanych prislusnému podfondu do iného
podfondu v ramci Spolo¢nosti. Na takomto valnom zhromazdeni sa
nevyzaduje ziadne kvérum uznasaniaschopnosti a uznesenie sa méze
prijat jednoduchou vacsinou pritomnych alebo zastupenych akcionarov,
ktori budu hlasovat’ na tomto zhromazdeni.

Okrem toho, ak sa podmienky liSia od podmienok opisanych v prvom
odseku tejto kapitoly, vklad aktiv a zavazkov pripisanych danému
podfondu do inej organizacie kolektivneho investovania, ktora je uvedena
v Stvrtom odseku tejto kapitoly, alebo do iného podfondu takejto inej
organizacie kolektivneho investovania musi byt schvaleny rozhodnutim
prijatym akcionarmi prislusnej triedy alebo tried akcii upisanych v
prislusnom podfonde. Na takomto valnom zhromazdeni akcionarov sa
nevyzaduje ziadne kvorum uznasaniaschopnosti a uznesenie sa moze
prijat jednoduchou vaésinou pritomnych alebo zastupenych akcionarov,
ktori budu hlasovat’ na tomto zhromazdeni.

V pripade, ak sa uskutoéni fizia so zmluvnou luxemburskou organizaciou
kolektivneho investovania (fonds commun de placement) alebo so
zahrani¢nou organizaciou kolektivneho investovania, uznesenia prijaté
zhromazdenim budu zavazovat iba tych akcionarov, ktori hlasovali v
prospech fuzie.

XV. Zrusenie Spolocnosti

Spolo¢nost mdze byt zruSena v sulade so zakonom rozhodnutim
valného zhromazdenia rovnakym spdsobom, ako sa postupuje pri
zmenach stanov.

Kazdé rozhodnutie o zruSeni Spolo¢nosti spolu s postupom likvidacie
budu zverejnené v spise Mémorial a v tri novinach s dostatoénym
nakladom, z ktorych aspon jedny budu luxemburské.

Po rozhodnuti valného zhromaZdenia akcionarov o zru$eni Spolo¢nosti
budu zakazané emisie, spatné odkupy a konverzie akcii, kazda takato
transakcia bude neplatna.

Ak akciovy kapital klesne pod dve tretiny minimalneho kapitalu
predpisaného zakonom, do $tyridsiatich dni od zistenia tejto skutoénosti
sa uskuto¢ni valné zhromazdenie zvolané spravnou radou, ktoré navrhne
zru$enie Spolo¢nosti. Valné zhromazdenie, na ktorom sa nevyzaduje
Ziadne kvorum pre uznasaniaschopnost, bude prijimat rozhodnutia
jednoduchou vacsinou hlasov zastupenych akcii.

Ak akciovy kapital spolo¢nosti klesne pod jednu $tvrtinu minimalneho
kapitalu, ¢lenovia spravnej rady musia v tom istom termine predlozit
otazku o zruseni spolo¢nosti valnému zhromazdeniu, na ktorom sa
nevyzaduje ziadne kvérum pre uznasaniaschopnost' a o zruseni mézu
rozhodnut akcionari disponujuci jednou Stvrtinou akcii zastupenych na
zhromazdeni.

V pripade zruSenia Spolo¢nosti sa uskutocni likvidacia prostrednictvom
jedného alebo viacerych likvidatorov, ktori mézu byt fyzickymi alebo
pravnickymi osobami a ktorych vymenuje valné zhromazdenie
akcionarov. Valné zhromazdenie urci ich pravomoci a odmeny.

Likvidacia sa vykona v sulade so zakonom z 20. decembra 2002 o
organizaciach kolektivneho investovania, ktory uréuje rozdelenie Cistého
vynosu z likvidacie po odpocitani likvidaénych nakladov medzi
akcionarov. Vynos z likvidacie sa rozdeli medzi akcionarov
proporcionalne podla ich prav s riadnym zohladnenim parit.

Po dokonceni likvidacie Spolo¢nosti sa sumy, ktoré si akcionari
neuplatnili, prevedu do depozitnej pokladne, kde budu k dispozicii pocas
doby stanovenej zakonom. Po tejto dobe pripadny zostatok pripadne
luxemburskému Statu.
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XVL.

Duplikaty sa vydavaju systémom uréenym luxemburskym zakon z 3.
septembra 1996 tykajucim sa straty cennych papierov na dorucitela.
Tento zakon obsahuje opatrenia na vydanie duplikatov za stratené cenné
papiere za urcitych podmienok.

Systém vydavania duplikatov

XVIl. Prevencia prepierania penazi a financovania

terorizmu

V ramci boja proti prepieraniu pefiazi a proti financovaniu terorizmu
Spolo¢nost a spolo¢nost ING Investment Management Luxembourg S.A.
zabezpecia dodrziavanie platnej luxemburskej legislativy a vykonanie
identifikacie upisovatela v Luxembursku v sulade so platnym predpismi v
nasledujucich pripadoch:

1. v pripade priameho Upisu v Spolo¢nosti,

2. v pripade Upisu prostrednictvom profesionala z finanéného sektora,
ktory ma trvaly pobyt v krajine, v ktorej neplati povinnost’ identifikacie
rovnocenna luxemburskym Standardom v oblasti boja proti
prepieraniu pefiazi a proti financovaniu terorizmu,

3. v pripade Upisu prostrednictvom filialky alebo pobo¢ky materskej
spolo¢nosti, ktora podliehala povinnosti identifikacie rovnocennej
povinnosti identifikacii podl'a luxemburskych zakonov, ak zakon, ktory
sa vztahuje na matersku spolo¢nost, neuklada povinnost zabezpecit
dodrziavanie tychto ustanoveni vo filidlkach a pobockach.

Spolo¢nost je okrem toho povinna identifikovat zdroje kapitalu, ak
pochadzaju z finanénych institucii, ktoré nepodliehaju povinnosti
identifikacie rovnocennej povinnosti vyzadovanej luxemburskymi
zakonmi. Upisy moZu byt dogasne blokované, kym sa neidentifikuje zdroj
kapitalu.

VSeobecne sa akceptuje, aby sa profesionali z finanéného sektora

s trvalym bydliskom v krajine, ktora dodrziava zavery spravy GAFI
(Groupe d'Action Financiére sur le blanchiment de capitaux — Finan¢na
pracovna skupina boja proti prepieraniu kapitalu) povazovali za
profesionalov, ktori su povinni dodrziavat’ poziadavky identifikacie
rovnocenné s poziadavkami luxemburskych zakonov.

XVIIL.

Spravcovska spolo¢nost, spravcovia podportfolia a vSetci investiéni
poradcovia, depozitar a platobny zastupca, ustredny administrativny
zastupca, spravca registra a zastupca pre prevody spolu so svojimi
pobockami, riaditelmi, spravcami alebo akcionarmi (spolo¢ne oznacovani
ako ,strany”) sa angazuju, alebo sa mézu angazovat, v inych
profesionalnych alebo finanénych aktivitach, ktoré by mohli vytvorit
konflikt zaujmov s riadenim a spravou Spolo¢nosti. Toto zahffia riadenie
inych fondov, kipu a predaj cennych papierov, maklérske sluzby,
uschovu cennych papierov a pdsobenie vo funkcii riaditela, spravcu,
poradcu alebo zastupcu inych fondov alebo spolo¢nosti, v ktorych
Spolo¢nost mdze investovat.

Konflikty zaujmov

VSetky strany sa navzajom zavazuju zaistit, Ze vykon ich povinnosti voci
Spoloc¢nosti nebude zradeny takymito zapojeniami sa. V pripade
zjavného konfliktu zaujmov sa spravcovia a doty¢na strana zavazuju
podniknut opatrenia na rieSenie tejto situacie zodpovedajucim spdsobom
v primeranej lehote a v zaujme akcionarov.

XIX. Povereni zastupcovia

Spolo¢nost ING Investment Management Luxembourg S.A. méze
rozhodnut’ o menovani poverenych zastupcov pre distribuciu akcii
Spolo¢nosti v krajinach, v ktorych sa bude s akciami obchodovat.
Jednotlivi povereni zastupcovia nem6zu ponukat klientom vSetky
podfondy alebo triedy akcii alebo moznost’ Upisu alebo spatného odkupu
vo vS§etkych menach. Klienti, ktorych sa to tyka, si mézu dalSie informacie
vyziadat od svojich poverenych zastupcov.
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Ak je emisia akcii na meno k dispozicii a sprostredkovanie povereného
zastupcu je neoddelitelnou su¢astou mechanizmu predaja, vztahy medzi
Spolo¢nostou, spolo¢nostou ING Investment Management Luxembourg
S.A., poverenym zastupcom do 1. novembra 2010 ING Luxembourg S.A.,
od 2. novembra 2010 Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A. a
investormi musia byt uvedené v zmluve, ktora upresfiuje vzajomné
povinnosti zu¢astnenych stran. Spolo¢nost a spolo¢nost ING Investment
Management Luxembourg S.A. zabezpecia dostatocné zaruky, ze
povereni zastupcovia, ktorych vybrali, budu riadne vykonavat svoje
povinnosti vo¢i investorom, ktori vyuzivaju ich sluzby.

Povereny zastupca musi pri sprostredkovani okrem toho dodrziavat
nasledujuce podmienky:

1. Investori musia mat' moznost investovat priamo do podfondu, ktory si
vyberu, bez toho, aby museli vyuzit povereného zastupcu ako
sprostredkovatela.

2. Zmluvy medzi poverenymi zastupcami a investormi musia obsahovat’
ustanovenie o zruSeni, ktoré dava investorom pravo kedykolvek si
uplatnit' priame vlastnictvo cennych papierov upisanych
prostrednictvom povereného zastupcu.

Podmienky v bodoch 1 a 2 uvedené vysSie sa nevztahuju na pripady,

v ktorych je vyuzitie sluzieb poverenych zastupcov nevyhnutné alebo
dokonca povinné z pravnych dévodov, z dévodov stanovenych predpismi
alebo ktoré vyplyvaju z obmedzujucich praktik.

V pripade menovania povereny zastupca musi pouzivat metddy boja
proti praniu Spinavych pefazi a financovaniu terorizmu uvedené vyssie v
kapitole XVII.

Povereni zastupcovia nemaju pravo postupovat svoje povinnosti v celku
ani ich cCasti.
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V pripade potreby dopliujucich informacii sa, prosim, obratte na:

ING Investment Management
P.O. Box 90470

2509 LL The Hague
Holandsko

Tel. +31 70 378 1800

e-mail: fundinfo@ingim.com
alebo www.ingim.com
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